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de conformidad con la providencia de ese Decanato de fecha 11
de agosto de 1993, he orientado a la Bachiller MARIA TERESA
LIMA DEL €iD en la realizacidén de su trabajo de tesis
titulado: "LA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE Y LA
NECESIDAD DE REGULARLA EN LA LEQISLACION GUATEMALTECAY.
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INTRODUCCION

La legislacién en Guatemala exige cambios en las leyes
que regulan la materia mercantit para adecuarlas a las
corrientes y sistemas utilizados en el resto de los paises
del mundo y al mismo tiempo se hace necesario modernizar,
agilizar y hacer mds eficientes tales sistemas, a fin de que
Promuevan la actividad comercial en el pais. El Capital
variable se encuentra implementadoe en paises vecinos ¥ ha
resdltade ser un mecanismo ventajoso gque facilita la
fluctuacidn del capital soclal, por lo gque el objeto del
pPresente trabajo de tesis estg enfocado a determinar 1a
pesibilidad de incorporario en 1a legislacidn mercantf{l

gJuatemalteca.

Para alecanzar los objetivos de la investigacidén hemos
seleccionado los métodos y técnicas que permitan implementar
las distintas etapas, y para tal efecto combinamos las
fuentes bibliogr&ficas doctrinarias Y legisiacién comparada
sobre el tema, con 1a investigacién de campo, para lo cual
elaboramos cuestionarios Yy entrevistas a efecto de poder
contar con la infomacién que nos permitiera realizar up

andlisis obijetivo y confiable.

£l trabajo se encuentra contenido en cuatro capitulos.

ale
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El primparo trata sobre el capital de la socledad andnima
proporcionandoe su concepto, resaltando su importancia,
seflalande sus diferenclas con el patrimonie y haciende
relacién a las funciones <que cumple y principios que lo
rigen. El capitule segundo trata sobre la variabilidad o
fluctuaciones del capital de la socledad anénima,
refiriendose tanto al aumento como a la reduccidn del mismo ¥
los trémites legales que deben observarse en cada caso. El
capitule tercerc hace relacidépn a los antecedentes, la
naturaleza, el concepto, justificaciones y rasgos peculiares
del capital varlable as{ como su regulacién en otros paises,
tal el caso de Méxleo, Honduras y El Salvador. Por Ultimo, en
el capitule cuarto, se enfoca la legislacidn mercantil vigente
y el capital variable como alternativa de solucién,
presentando asimismo, wun proyecte de Ley de Sociledades

Andénimas de capital variable.

Finalmente deseamos agradecer a todas las personas que
colaboraron en la elaboracidn del presente trabajo, ¥
esperamos que en alguna medida esta tesis represente un
mporte con utilidad prdetica para la modernizacién de 1a
legisiaeclén mercantil de Guatemala, para el1 incremento del
tréfico merca;til y la inversién, 1lo gue indudablemente
favorecersd la economia guatemalteca.

-2 -
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CAPITULO 1

EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ANONIMA

1.1 Importancia, concepto ¥y funcicnes del capital de 1la
Sociedad Andnima
Resulta necesarioc en el presente trabajoneﬁalar la
importancia gque en las sociedades mercantiles tiene el

capital especialmente en la socledad andnima, asi como hacer

una breve referencia de su concepte y de sus funciones.

En la sociedad andnima el capital reviste especial

importancia. A diferencia de las sociedades mercantiles

noc

accionadas, el capital de la socisdad andnima se encuentra

dividido y representade en titulos llamades acciones
constituyen una parte alicuota del capital soclal y gue a

vez generan una serlie de derechos vy obligaciones para

que

la

los

socios. Los derechos econdmlicos y politicos que los socios

pueden obtener o ejercer estardn en funcldn de las acclones

gue sean adquiridas.
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La aportacidén de los socios sea dineraria o no dineraria
destinada a integrar el capital social resulta indispensable
para conatituir una sociedad mercantil y hacerls funcionar.
No puede concebirse un entidad mercantil sin la existencia de
un capital conformado por las aportaciones o desembolsos de

los socios.

Como sociedad capitalista por naturaleza, la sociedad
anénima estd destinada a captar capitales gque sirven para
realizar las actividades tendientes al cumplimiente del

objeto social.

La socledad andnima es el tipo de sociedad mercantil mis
utilizado en nuestro pails, por las numercsas ventajas que
conlleva, principalmente por limitar la responsabilidad de
los sociocs, eon respectoe a la deudas sociales, al wvalor

nominal de las acciones adguiridas.

Las afirmacicnes anteriores son tan sdle alguncs
aspectos que confirman la trascendencia que para 1la sociedad
andénima tiene el capital social vy los titulos que 1o

representan.



La importancia es tal gque el autor Joaquip Garrigues
afirma: "bLa caracterizacidn undnime de la s.a. como sociedad
de capital explica la importancia de este concepte. Las s.a.

no tienen existencia legal sin un ¢apital representado por

acciones. La s.a. es, puede decirse, un capital ¢can
categoria de persona Jjuridica. El concepte de c¢apital
ilumina la esencia de la s.a. ..." (1)

Podemos afirmar que el capital constituye una cifra que
equivale a la suma del valor nominal de las acclones en que
estd dividido, cifra que forzosamente debe guedar fijada en

-
la escritura constitutiva. Joaquin Rodriguez, sefiala: “E1
capital social representa la cifra tedrica limite minimo del

patrimonio neto, que debe mantenerse durante toda la vida de

la sociedad". {2}

Para comprender el significado del capital considero que
es necesario referirnos al patrimonioc social. Podemos
afirmar gue este (dltimo es la totalidad de los valores
patrimoniales reales de la sociedad en un momento dado.
Similar concepto de Vdsquez Martinez al sefialar que: ‘el
cenjunto efective de bienes de la sociedad en un momento

determinado, es lo que se llama patrimonio social". {3)

-




Mientras gque el patrimonle seccial se encuentra expuesto

a continuas oscilaclones, el capital social, por el
contrario, permanece invariable como la cifra fija
establecida en la escriturs constitutiva de la socoledad. E1l

capital soclal corresponde a la cifra aritmética fijada en la
eseritura, mientras que el patrimonio comprende una suma de

valores de todos los bienes que la socledad posee.

Inicialmente el capltal social puede coincidir con el
patrimonio social al momente de constituirse 1la sociedad,
pero durante la wida de la misma y como consecuencla de las
dlversas operaciones gue la sociedad lleva a cabo, esta
coincidencia inicial desaparece. El patrimonio sccial seré
mayor que el capital social si la empresa es fructifera como
resulitadec de operaciones socclales exitosas vy, por el
contrarlo, sl los negocios fracasan el patrimonio serd menor

gue el capltal.

Respecto al capital, Véasquez Martinez, afirma: " Es
solamente una cifra permanente en la contabilidad, que no
necesita corresponder a un equivalente patrimenial efective.
Por eso se dice que en realidad esa c¢ifra indica el

patrimonioc que debe existir y no necesariamente gue exista.

e



El concepto de capital es esepncialmente juridico... La
funcién del capital de la sociedad andénima, derivada de la
circunstancia de ser por ley la entidad en que se separa
tajantemente el patrimonic de les socios de la sociedad, es
la de garantizar a los acreedores, en cuasto esto sea
posible, la existencia de un aectivo que responda a las
necesidades del pasive. Es pués, una cifra de

responsabilidad". (4}

Para Joaquin Rodrigwez, el capital cumple las sigulentes
funciones: por una parte expresa Il suma total de las
aportacicnes de los socios, es decir, gque come valor nominal
es la cifra limite de apertacién y de responsabilidad de los
socios frente a terceros, y per la otra, como patrimonio es
garantia en favor de lus acreedores sociales y de los proplos

accienistas. {5)

El capital es garantia fremte a los acreedores por
cuanto la responsabilidad de los socios estd limitada al
monto o importe del valer de la accidn  adguirida y de
consiguiente, no pueden ser afectados los soclos en su
patrimonic personal individualmente considerado, siende ésta
una ventaﬁa gue ofrece la inversidén en socliedades de esta

naturaleza. Los terceros gue celebran cperaciones con la

e




socledad se basan en la garantia que ofrece el capital

social.

Como el capital es garantia de los acreedores, es
comprensible que toda disminucién del misho deba realizarse
cumpliendo una serie de requisitos especiales, vy se les
faculte para oponerse a la misma sl sus intereses se ven

perjudicados.

Pero el capital garantiza también a 1los accionistas o
soclos presentes y futuros de la sociedad. A los primeros
porgue la i{nica garantf{a de la efectividad de su apartacidén
en los beneficios, radica en la consistencia del capital
social y de su utllizacidn para el cumplimiento del objeto de
la sogiedad. Para los accionlstas futurocs porque llegan a
serlo como resultado de los datos que la sociedad les
proporciona acerca del monto de su capital y de los
dividendos obtenidos, y por ello el interds del Estado de
proteger a los futuros acclonistas contra cualquier maniobra
especulativa que descanse en la falta de realidad del

capital. {5}
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El capital representa pues una garantia para los
intereses privados de los propios socios y de los acreedores,
pero  su garantia trasciende nmas alld de los interesss
particulares de 1la sociedad Yy de los terceros que se

relacionan juridicamente con ella.

En algunos casos, los intereses piliblicos pueden también
ser afectados por el funcicnamiento de las sociedades
mercantiles y en particular por la sociedad anénima. Joaguin
Rodriguez, dice: “El fraude que pueda cometerse con los
socios y acreedores, atafe directamente al crédito pablico en
cuanto que el descubrimiento de empresas defraudadoras
proveca un retraimiento de capital, una disminucién de las
inversiones y a veces grandes «colapsos en las delicadas
operacicnes crediticias que pueden llegar a revestir la forma

de pdnicos financieros", (7)

Es eriterio moderno aceptado por casi 1la totalidad de
las legislaciones del munde, el de proteger los intereses
colectivos mediante 1la proteccidén  y aseguramiento de los
intereses privados gque se danp en  las saciedades andénimas.
Las normas de proteccidn del capital pueden ser agrupadas
en cinco grandes grupos: 1) las que tienden a asegurar el

papel gue desempefia el capital come cifra da garantia; 2) las

-G~




que aseguran la constituvcidn efectiva del capital; 3) las
gue restringen los beneficios y 1la participacién de 1l1os
socios fundadores; 4) las que establecen una eficaz
vigilancia privada en la marcha de la sociedad; vy 5) las que
se refleren a la intervencidén directa del Estado en funcién

de vigilancia sobre las actuaclones de la sociedad anénina.

1.2 Principlios del Capltal de la Scciedad Andnima

Doctrinariamente se acepta la existencia de igual nimero
de principios que protegen el capital. $in embargo, para
efectos de nuestro trabajo nes limitaremos a sefialar la

importancia de algunos de ellos.

Segin el principio de *la determinacidén vy unidad del
capital social”, 1la sociedad andnima ha de nacer con un
capital determinado y dnico. Con arregloc a tal exigencia,
toda socledad debe manifestar la cuantia exacta de su capital
¥ su situacidén, es decir, si tede &€ ha sido pagado o si solo
lo fue parcialmente. Cada sociedad debe tener un capital vy
s6lo uno, que constituye una unidad econémica y jiridica, que
viene a ser la masa de responsabilidad que en (dltima

instancia responde ante derechos de terceros.
=10-



El princicic del "desembeclso minime", se refleja en la
exigencla de una cuantia minima de capital pagado para poder
constituir una sociedad andnima y en algunos casos, en la

progresiva elevaclén de ésta.

Nuestro Cddigo de Comercio en el articule 90, fija en
©.53,000.00 la cantidad minima efectivamente pagada para poder
constituir una sociedad andnima. Esta cifra minima tiene
aplicacidn para las sociedades andénimas en general, pero 1la
ley establece minimos especiales para otras entidades tales
como bances, aseguradoras, afianzadoras, financieras, etc.

regidas por leyes especiales.

El principiec de *la realidad del capital social”
éonsiste en la exigencia legal que requiere la constitucién
real del capital sccial con la aportacidén efectiva de una
parte del suscrito y por el establecimiento de la posibilidad
juridica de su cobro en aguella parte en que aln no haya sido

desembolsado.
Estes principios tienen su aplicacidn en las scciedades

de capital variable. De esa cuenta, estas socledades en

virtud de los principios de determinacién y de desembolso

=31




minimo poseen un capital minime, legal o convencional,
Tepresentado por acciones sin derecho a retire. Ademds, no
pueden anunciar su capital sin mencionar al mismo tiempc el
minimo que les fija la 1ley. En orden al principio de 1a
realidad del capital sccial, las acciones que representen el
capital minimo de las sociedades de vapital variable, deben
estar todas suscritas; es decir, no puede constituirse una
socledad andénima de capital variable, s1 no estdn suscritas
acclones por un valor tgual &l capital m{nimo legal o

convencional.

Por 1la importancia que reviste en la presente
inveatigacién, he dispuesto dejar de (ltimo el referirme al
principio de *estabilidad" del capital, conocido también come

de intangibilidad, invariabilidag o inmutabilidad.

El principic de estabilidad no permite que la cifra
capital social establecida en la ecritura constitutiva pueda
ser libremente alterada, sin llenar los requisitos formales

establecidos por 1la lay. (8)
Para Joaguin Garrigues, el princlpio de estabilidad del

capital significa que la cifra del capital no puede alterarse

libremente, ya gue todo aumenteo en la misma significaria un

-12-



engano a los acreedores si no va acompafiado del correlative
aumento en el patrimonic social, vy toda disminucidn implica
la posibilidad de reducir en la misma cuantia el patrimonio,
con la consiguiente disminucidn de la garantia para 1los

acreedores. (9)

Ademds, la ampliacidén del capital puede afectar los
intereses de los propios socios, por cuanto la influencia de
estos en la sociedad puede verse disminuida en 1a misma

proporcién en que en la sociedad aparezcan nueves socios.

Se dice que el principic de estabilidad tiende a la
consecucidén de varios objetives. En primer lugar, busca
mantener el equilibrio econdrico de la sociedad,
estabilizando el valor del patrimonio con respecto al capital
sccial epn  sentide estricto, de tal manera gue esta cifra
permanente dnicamente permita varliaciones por los medios vy
bajo las formalidades establecidas por la ley y la escritura
constitutiva. Por otra parte, su propésito fundamental es la
proteccidén de los acreedores sociales que en la socledad
anénima cuentan \nicamente con el patrimonic social come
garantia de sus crédites e inversiones. Por tdltimo, 1la
fijeza del capital busca garantizar a los socios para evitar

una posible disminucién de influencia en las decisiones o

-13.
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blen la posible adquisicién de mayores compromlsos relativos

a su inversidén. (10}

Las coansideraciones anteriores explican, en alguna
medida, las restricciones gue para variar el capital social
impone la ley traducidas en ol cumplimiento de determinados
requisitos formales. Asf{ mismo, la ley proporcicna medios de
proteccifn tantoc a soclos como a los acreedores, tal el caso
del dereche preferencial que .asiste a los socioé para
adquirir nuevas acciones, como el derecho que asiste a los

acreedores para oponerse a la variacién del capital.

En lo que a las sociedades de capital variable se
refiere, aln y cuando la posibilidad de que el capital de las
mismas aumente y diminuya por simple acuerdo de la Asamblea
Generai de Accionistas podria tcomarse comoe una notable
alteraclén del principio de estabilidad; el principio de
invariabilidad opera en «cuante las mismas se eacuentran
inmposibilitadas de disminuir el capital por debajo de las
cantidades minimas que la ley sefiala o de la que se fija en
la escritura social. Es decir, que este principlo tiene
aplicacién en 1lo que respecta al capital minimo legal o
convencional que ha de estar representade por accicnes sin

derecho a retiro. (11)
=14=



En las sociedades de capital fijo, el principio de
invariabilidad cumple en la mejor forma posible su funcidn de
asegurar la integridad del fondo de valores incorporade a 1la
empresa que sirve de garantfia a los acreedores de la misma,
siendo numercsas las disposiciones legales que, fundadas en
este principio, implden que el capital efectivo de la

sociedad pueda ser inferior al juridico o nominal. (12)

Sin embargo, la inflexibilidad de 2a ley no puede ser
absoluta pués durante la vida de 1la socledad pueden
presentarse situacienes gue hagan necesario variar esa cifra
de capital fijada en la escritura constitutiva. La ley en
principio mantiene incéluﬁe la estabilidad del capital pero
al reconocer la existencia de casos en los que es
indispensable proceder al aumento o reduccién de capital,
establece y regula los procedimientes gue deben ser
observados, los cuales vienen a ser excepcicnes al principio
de estabilidad del capital y a los cuales me voy a referir en

el capitulo siguiente.

-15-
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CAPITULO II

VARIABILIDAD O FLUCTUACIONES DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD

ANONIMA
2.1 Aumento del capital social:

Por qué se da la necesidad de aumentar el capital
sccial?. Como afirma Carlos Obando QGuzmdn en su trabajo de
tesis: "Durante el funcionamientoc de la scciedad andénima, se
dan ocasiones en gque ésta necesita nuevos recursos o medios
econdmicos para extender los negocles, hacer frente a
situaciones imprevistas con las cuales no contd al iniciar

sus operaciones, o para poder desarrcllar su actividad, a fin

de cumplimentar el objete propio, siempre tratande de
asequrar el resultade Util de su empresa. Cuando la socledad
se constituye con un capital bajo, adquiere ciertas
obligaciones para cumplir con su objeto. Cuando la sociedad

ha pagade esas obligaciones resulta con su patrimenio
acrecido y en este caso puede aumentar el capital sin que les
socios hagan nuevas aportaciones otorgando los titulos de

acciopes en forma proporcienal a las gque tenga cada socio...
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Las socledades pueden tenar épocas en las que sus utilidades
Y reservas son excelentes; que para ampliar o extender sus
negocios hastard aumentar el capital social con carge a sus
utilidades o reservas, perc para algunas socledades ae
presentardn situaciones en las que necesitan mayores medios
econdmloos para asegurar un resultado Gtil para su empresa,
Para obtener los recursos econémicos necesarios pueden optar
por dos soluciones: emitir obligacicnes o elevar su
capital... El aumento de capital hace afluir a la soeciedad
masas considerables de dinero, solucionando la situacidn de
la sociedad y mejorando las perspectivas de los beneficios".
{1).

Para Redrigoe Uria, ‘“por aumente de capital hay gque
entender aguella operacidn juridica por virtud de la cual se
eleva la cifra capital soecial que figura en los estatutos.
Con esto queda dicho gue todo aumento de gapital implica en
definitiva una modificacidn®. Se dice también que por
aumento de caplital social debe entenderse aguella facultad
que tiene la socledad para modificar la escritura elevando la
cifra capital soclial a una suma superior con el consiguiente
aumente en el ndimero de las acciones que la sociedad posee en
un momento determinade o bien con el consiguiente aumento en

el valor nominal de las acciones. (2)
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Una vez constituida y autorizada para funcionar, la scciedaa
mercantil realiza innumerables operaciones durante su
existencia tendientes a cumplir el objete social. La
actividad mercantil puede en algunos casos ser exitosa vy
reportar considerables beneficlos, pero las vicisitudes que
se presentan en la vida de la sociedad pueden también hacer
fracasar la gestidn secial. Por elle la cifra capital que en
principioc es fija e invariable, en ocaclones debe ser
necesariamente modificada sea aumentédndola o disminuyenddéla,
requiriéndose para ello cumplir determinades requisitos
impuestos per la ley y que en definitiva son los que
fundamentan el principio de estabilidad al cual nos hemos

referido en el capitulo anterior.

En lo que al aumento de capital se refiere, la socledad
aménima en no pocas situaciones requiere contar con mayores
recursos econdmicos que le permitan en mejor farma
desarrollar sus actlvidades encaminadas a la realizacién del
opjeto social. Es frecuente que sociedades andnimas
concebidas originalmente para realizar un determinade objeto
social se encuentren en la necesidad de extender 3US
operaciones, abrir nuevos mercados, hacer frente a

situaciones imprevistas, etc.

-19-




Come 1lo sefiala Joaquin Garriques, dado que
obligacién de aportacidn del accionista es limitada, cuw
la sociedad necesita ingresar nuevos recursaes para
explotacién de un nagocio, tiene que recurrir o al prés:
(generalmente mediante 1a emisién de ocbligaciones) o

aumento de su capital®. (3)

2.1.1 Formas de Aumento del Capital Social:

De acordarse en la sociedad andnima un auymento
capital su ejecucién presupone la realizacién de cualqui
de los siguientes procedimientos: el aumente del ya
nominal de las acciones o la emiszidn de nuevas accion
Pero cualquiera de los procedimientos anterjores implica
aumento efectivo del capital mediante 1la aportacidén de nue
bienes patrimoniales,o blen, un aumento puramente contable
la cifra del capital sin que ingresen nuevos elemen

patrimoniales,
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El aumento efective o no efective del capital dependeré#
de las particulares condiciones en el funcionamiento de una
determinada socledad, dado que mientras algunas en
determinado tiempc pueden proceder a un aumento efectivo del
capital, en otras, por el contrario, hay limitaciones
patrimoniales que no permiten un aumento efectivo, debiéndose

en tal caso recurrilr a otros medios.

El procedimiento de emisién de nuevas acciones admite
gque éstas sean pagadas en dinero o en especie[ en cuyo caso
el aumento del capital ser& real o efectivo. Pero también
existe la posibilidad que las acciones sean cubiertas con
cargo a beneficios ¢ reservas de la misma sociedad, ¢ bien
que se otorguen a terceros per compensacidn de créditos o por
conversién de obligaciones o debentures, casos en los cuales
el aumento es contable pués no se aumenta el patrimonio

sccial con nuevos aportes.

£1 procedimiento de aumento del valor neminal de las
acciones ya existentes puede hacerse tamblén pagandéle en
efectivo o en especie {aumento real), perc a la vez admite
gque se haga por 1li conversién de beneficios y reservas y en

tales casos se tratard de un aumento contable.

21~
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El aumento real o efective del capltal sccial representa
un acrecentamients del patrimonio social, sea por nuevas
aportaciones de los socios o por aportaclones realizadas por

quienes guscriban las nuevas acciones.

Aungue nuestro Cédigo de Comercio no lo regule
BXpresamente, deberd tenerse presente que tanto el aumento
del valor nominal de las acciones ya existentesJ como  la
emisidén de nuevas acciones, exige el pago integro de las
accicones ya existenteg, puesto. que solamente cuando los
socios hayan pagado integramente el capital, se observard la
necesidad de aumentarle o no, ¥Ya que si =e acude a esta
medida es porque la sociedad no tiene fondos que agotar; en
cambio, hablende acciones pendientes de page, aiin existen
recursos econdmicos con los cuales la sociedad puede cumplir

su objeto.

Tampoco nuestro cédigo de comercie regula las
condiciones para ia suscripeién del gumento, sin embargo a
este respecto puede estimarse que sean los mlismos requisitos
establecidos para la constitucidén del ¢apital vy basarse en

los artfculos relativos a la suscripeidn.
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Por otra parte, el derecho de preferencia concedido a
los antiguos accionistas para la suscripeién de las nuevas
acclones tiende a proteger la integridad de su participacién
en la sociedad, porgue con el ejercicio de este derecho
mantienen o incrementan la influencia que tenian en la

sociedad antes de acordarse el aumento del capital.

En ouanto al aumento del valor nominal de las acciones
antiguas, resulta necesario gque los accionistas afectados
consientan expresamente en hacer el desembolso
complementario, ya gque se les impone la obligacién de
efectuar nueves aportes que no estaban conslgnados en 1la

escritura constitutiva.

Con el aumentoc contable se eleva la cifra del capital
social sin que ello signifique un aumento correlativo en el
patrimonio de la sociedad 1y, al igual gue el aumento real,
puede hacerse por emisidnde nuevas acciones o por aumento del

valor nonimal de las ya existentes.

E1l aumento cecntable puede hacerse por medio de
transformacién de utilidades y reservas en acciones, mediante
traspaso de la cuenta de reservas a la de capital y entrega
a los accionistas de nuevas acclones en proporcién a las que

ya posean y sin exigirles desembolso alguno.
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En este caso, la sociedad
linea de cierre que representa
valores a la disponibilidad de
a mantenerlos en favor de los
en este caso desembolso alguno
liberacién de las acciones se
a ellas tenfan ya derecho les

El aumento contable del
por medio de los créditas que
blern a través de obligaciones
la sociedad emite

para agen

determinado. Tanto los oré

conllevan disminucién dal pasi
se trata de deudas contraidas

emitirse nuevas acciones a f

sociedad. Se persuade a los a

créditos sean capitalizados,

hasta el monto de las deudas.

de crédito se convierten en a

su pasive al capitalizarlo.

extiende sobre otros bienes la
el capital, sustrayendo nuevos
los socios y comprometiéndose
acreedores. No puede exigirse
a los accionistas, porque 1la

khace con cargo a las reservas y

acclioniatas.

capital también puede hacerse

la.sociedad tiene = terceros, o
ilamadas también debentures que

clarse fondos en un momento

ditos como 1las obligaciones

vo de la sociedad toda vez que

que van a ser solventadas al

aver de los acreedores de la

creedores sociales para que sus

emitiendo acciones a su favor

De esa forma, los documentos

celones y la sociedad extingue
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Se afirma que esta operacién es ventajosa tanto para los
socios como para los acreedores, ya que por una parte los
sccios si bien disminuyen sus dividendos para cempartirlos
con los nuevos sacios,se ven beneficiados porgue ne se reduce
2l capital, los acreedores reciben el pago del importe del

crédite.

El aumento contable & trivés de compensacidn de créditos
corrientes o de debentures (tituleos de crédito gue incorporan
una parte alicuota de un crédito colective constituido a
cargo de una s.a.) convertibles en acciones, es una
operacién gue no atrae nuevos fondos al patrimonio social ail
acordarse el aumento, pero disminuyen el pasivo exigible.
Destaca, eso si, la necesidad Qe contar con la voluntad de
los dos grupes interesados en la cperacién, acclonistas ¥
acreedores u obllgacionistas. Estos (dltimos han de prestar
su consentimiento individual por la razén de que no se puede
imponer a ningin obligacionista el cambiar una posicidn
segura como acreedor de wun interés clerto, en uma posiciédn

insegura como acreedor de un dividende incierto. (4)
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2.1.2 El Capital Autorizado:

En nuestro medio, la ley reconoce tres categorias de
capital para la sociedad andnima. E1 capital autorizado que
de acuerdo al articulc 88 del (édigo de Comercio, "es la
cantidad méxima de acciones que la socledad puede emitir sin
necesidad de formalizar una aumento de capital"., E1 capital
suscrito gue es "la suma de lo gque los socios se han
comprometido a adgquirir o de lo gque se comprometen a aportar
a la wsorviedad”; y capital pagade que es "la porcidén de

capltal suscrito efectivanmente pagado". ({5)

Garrigues, ha considérado el capital autorizado como una
forma de aumento del capital social, y dice: "se trata de una
delegacidn gue los estatutos y 1la junta general hacen a los
admiristradores, semejante a las delegaciones gue encontramos
en la préctica de las s.a., perc con una difersncia esencial,
& saber: gue no se trata de una delegacldén para la puesta en
circulacidn de las acciones, sino de una delegacién para el
aumento del capital... La autorizacidn no se refiere a 1la
puesta en circulacién de acciones creadas, sine a la creacidn
misma de acciohes o, dlcho en otros términos, al aumentc de

capital medlante la ecreacidn de acciones". (6}

w26



Para Walter Frisch Philipp, "por medio de la
institucién de capltal autorizado, el Consejo de
Administracién tiene la falcultad de aumentar el capital
social dentro de ciertos limites... en los casos de capital
autorizado {aumente de la parte variable de capital social)
existe facultad discrecional relativa a la emisidén de 1las

acciones correspondientes”. (7)

El capital auterizade se traduce entonces en una especie
de facultad gue tiene el d&rgano de administracién de 1la
sociedad para asignar a los nqnuevos socies o poner en
circulacidn las accliones ¢gue al momente de constituirse la
sociedad no fuereon suscritas. Sin embargo, esta facultad
tiene su limite gque estd dade por el monte al cual asciende
el capital autorizado. Ademds, aungque nuestro Cddigo de
Comercic no lo requle, doctrinariamente vy en otras
legislaciones se ha creido conveniente poner limitaciones al
capital autorizade tantoc desde el punto de vista de su cifra
cemo en lo que se refiere al plaze. De esa cuenta conforme
ia legislacién mexlicana, el capital auterizadoe no puede
superar la mitad del capital nominal de la sociedad en el
momento de la constltucidn, y el plazo para hacer uso de esta
autorizaclén no podrd exceder de clnco afios a partir de 1la

fecha de constitucidn de la sociedad.
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El capital autorizado permite pués nuevas emisiones de
titulos sin necesidad de modificar el contrato social y viene
a ser la weifra flja que aparece necesariamente san 1la
escritura constitutiva de la sociedad anénima, ya que tanto
el capital suscrito come el pagado son por esencia variables.
S5in embargo, tal como lo seBala Vasquez Martinesz, la
cifra-capital susceptible de ser comparada con su patrimonio
para determinar la situacién econémica de la scciedad estd
representado por el capital suscrito por cuanto (Gnicamente
puede adquirir bienes con los fondos obtenidos al formar su

capital. {8)

2.1.3 Trémite legal del aumento de capital social:

¥l procedimlento para aumentar el capital de la scciedad
apénima se inicia con la resolucidén que adopte la Asamblea
General Extraordinaria por tratarse de un asunto que es de su
competencia {articulo 135 incisc lo.), en la forma y términos
que determina 1la escritura social. En el acuerdo se
establecerdn el mopte y las bases para realizar el page del
aumento, conforme las reglas gque seflalan los articules 27,

28, 29 y 91 del Cédigo de Comercio.
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Por disposicidn de la ley, dentro de los 15 dias
siguientes, &l o los administradores deberdn enviar al
Registro Mercantil, una copia certificada de la resoluciédn

que acordd el aumento del capital.

El aumento medifica la cifra capital establecida en 1la
escritura social y por tanto deberd celebrarse una nueva
escritura como requisite esencial para su validez (articulos
16 y 206 del Cédigo de Comercie), y el testimonlo deberéi
presentarse al Reglstro Mercantil dentro del mes sigulente a

la fecha de la escritura (articules 17 y 206).

En proteccidén del principio de estabilidad y come
garantia de los acreedores sociales y demds personas que
contratan con la sociedad, la ley ordena gue el aumentc del
capital social se autorice en escritura plblica y se inscriba
en el Registro Mersantil, lo cual oterga publicidad al acto
al mismo tlempo gque le da validez, por cuante el Registro
Mercantil estd facultado para calificar la legalidad de 1la

inscripeidn del aumento que se pretende.




RS

El} Reglstrador con base en el testimonioc de la
escritura, si cumple con los requisitos legales y no contiene
diposiciones contrarias a la ley, hard una inscripeidn
provisional y la pondrd en conocimiento del piblicoe por medio
de un avise por cuenta del interesado, publicado en el Diarioc
Oficial (artfcule 341). El aviso debsrid contener un resumen
del aumento del capital acordado por la sociedad y deberi

indicar la fecha en que se hizo la inscripcién provisional.

Cualquier persona gue se coansidere perjudicada por el
aumento acordade, podrd hacer valer su oposicidn ante el Juez
de Primera Instancia del Ramo Mercantil, debiendo tramitarse

el asunto en incidente (artinule 350).

Oche dias hébiles después de 1a publicacién, si no
hubiere objecidén de parte interesada o del Ministerio
Piblico, el Registrador hard 1la inscripeién definitiva
devoiviendo debidamente razonado el testimonio raspectivo.

(articulo 343).
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Posteriormente deberd ejecutarse el aumentc acerdado
sea aumentando el valor nominal de las acciones, para lo cual
debidé mediar el cunsentimiente undnime de los accionistas, o
bien emitiendo nuevas acciones (articulos 204 y 209). B8i se
trata de un aumento mediante la emisidén de nuevas acclones,
deberd tenerse presente gque de conformidad con el articulo
127 del Cédige de Comercio, debe observarse el derecho
preferencial que en proporcién a sus acciones tendrén 1los
socios para suscriblr las nuevas que se emitan, el cual
deberd ejercitarse dentro de los guince dias siguientes a 1la
publicacién del acuerdo respective. $i los accionistas no
ejercitan este derecho, la administracidén de la socledad
pcdrd proceder a hacer suscribir las acciones en 1la forma més
conveniente a les intereses sociales o abrir las

suscripciones al piblico.

por dltimo deberd procederse el page del aumento, el
cual podrd realizarse en cualgqulera de las formas siguientes:
a) En dinero o en otra clase de bienes; b) Por compensacién
de los créditos gque tengan en centra de la sociedad cualquier
clase de acreedores; y ¢) Por capitalizacién de utilidades o

de reservas (articule 207).
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Para una mejor comprensién del procedimiento relativeo al
aumento del capital social de una sociedad andnima, consiltege
el esguema contenide en los anexos del

presente trabaio,

2.2 Reduccidn del Capital Social:

Como lo sefala Redrige Uria, citado por Obande Guzmén,
el capital puede ser reducido en una sociedad anénima en
forma voluntaria por conveniencia de los sccios. Esto sucede
cuando al constituir una sociedad se calcula errdneamente el
capital, de manera que resulta excesiveo para las necesidades
de la empresa. En ese ¢aso, surgen dificultades para el
reparte de dividendos o utilidades que normalmente debieran
ser repartidas. Existe pués una parte del capital que
permarcece “"ociosa® y Tepresenta una carga para la sociedad ya
que 0o hay posibilidad de invertirla. En funcidn del
bienestar de los socics se procede ha reducir el capital para
poder idnvertir 1 exXcedente y devengar los socios un

dividendo a ser rerartido en forma normal.
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En las legislacicnes come la nuestra que aceptan las
categorfas de capital, la reduccidn veluntaria puede
acordarse cuandc se reccnoce que el capital autorizado es muy
elevado y el capital suscrito es suficiente para cubrir 1las
wecesidades de la empresa, entonces puede reducirse el capital

autorizado al efectivamente suscrito Y pagado.

5i el eapital autorizado no estd totalmente suscrito
entonces la reduccidn del capital no afectari el patrimonio
de la sociedad. Perc si el capital autorizado se encuentra
totalmente suscrito, entonces la reduccidn voluntaria
afectard el patrimonio social, perque tal operacidn implica
restitucién de aportaciones ya efectuadas o condonacidn del
pago de los aportes pendientes de entregar a la socledad.

(9)

La reduccidn del capital también puede tener lugar por
causas eccondmice-financieras cuando la sociedad tiene
pérdidas o depreciacién de su activo, y en este c¢aso, la
reduccidn se opera diminuyendo el valor nominal de las
acciones © el nimero de las mismas, con ia finalidad de
encuadrar o equiparar el capital a la cifra correspondlente

al valor real del activo,
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El reparto de beneficios puede imposibllitarse cuando,
wome consecuencia de las pérdidas, el patrimonic real se
encuentre por debaie de 1la cifra de capital, de tal manera
que para equilibrar el capital can el patrimonio, la medida
indicada es la reducciédn de capital. En este caso se trata

de una mera operacidn contable gque no afecta el patrimonio.

La reduccién de capital nivela la situacidn financiera
<e la empresa para que aparezca ante el pibklico como una
socledad de desarrolle econéﬁioo nermal y mantener ia
confianza en sus operaciones garantizando asi, intereses de

terceros y de acreedores,.

La reduccidén del capital social puede ser okligatoria
cuando la propia ley asi 1o dispone. En algunas
legislaciones se obliga a reducir el capital cuando se pierde
un determinado porcentaje del mismo como consecuencia de Los
negoclos sociales. En otros cases, la ley obliga a reducir
el capital social cuando algin socioc se separa o es excluideo

de la scoiedad

54 el procedimiento para aumentar el capital social estd
condieionade al cumplimiento de determinados requisitos para

proteccién de los socios y de terceras personas, la reduccidén

-34.



debe ser mis exicente toda vez gque al disminuirle se reduce
la garantia de los acreedores sociales. El principio de
estabilidad del capital tiende a buscar el equilibrio entre
la cifra de capital vy los wvalores patrimoniales que
pertenecen a la sociedad para garantizar a los acreedores y a
terceros el cumplimiento de las obligaciones sociales, Con
la reduccidn de capital la garantia es disminuida y por tal
razén la legislagién mercantil implementa wun mecanismo
destinado a proteger los intereses gue pueden verse

perjudicados con esta medida.

El autor Joaguin Garrigues, dice: "Toda reduccidn del
capital representa una disminuclién de esta garantia, al
permitir a la sociedad que rebaje el nivel de los bienes
indisponibles a favor de los acreedores y que reparta, por
consecuencia, entre 1os acclonistas ingresos que antes de la
reduccidn del capital bhbubiesen tenido que incluirse en ese

patrimonio indisponible®. (10)

Se afirma que la disminucidn del capital por tratarse de
la reduccién de la cifra capltal formalmente contenida en la
eseritura respaldada por vlaores patrimoniales, puede
representar mayor perijuicio para los acreedores que 1a

disminucién del patrimonio mismo, por cuanto cuando éste
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disminuye en razén de las pérdidas, 1a garantia decrece perc
€8 Susceptible de aumentar a través de las posibles ganancias
gue irdn incrementando el patrimonio hasta llegar al wmomento
en que se nivelen capital ¥ patrimonie. S5in embargo, con 1la
reduceidn del capital los acreedores se ven perjudicados vya
gue los valores patrimoniales que responderdn por 1z cifra
capital serdn nmenores ¥ cualguier ingresa gque exceda de)

nuevo valor poedrd ser repartido come ganancia.

Para oproteccidn de los acreedores, la legislacién
mercantil ha instituide dizstintos Preceptos que responden a
este interés general. gse otorga a los acreedores el derecho
de oponerse a 1a ejecucidn del acuerds de reduccidén, se axige
garantizar los créditos a la sociedad, se vela porgue los
acclonistas reciban un trate igual vy ningin grupo saque

provecho de la reduccidn, etc.

2.2.1 Formas de Reducecisdn del Capital Social:

La disminucldn del capital puede realizarse por
dlstintos redios, v Opande Guzmdn en su trabajo de tesis,
sefiala los proced mlentos siguientes: a) Por dlsminucidn del
valer nominal de ‘as acciones; b) Por disminucidn del nilmero
de acciones; o) or anortizagidén de acclones; y d} Por

adquisicidn de acciones. (11)
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La reduccidn del capital por disminucién del valor de
las acciones implica una diminucidn del valor nominal de las
mismas afectadas en forma proporcional al mento del capital
que se reduce. No puede concebirse una socledad anénima con
acciones de diferente valor como consecuencia de reducir el
valor nominal de solamente algunas de ellas, pués es sabido
que el capital se encuentra dividido Y representado en
acciones que constituyen una parte alicuota del mismo. No
puede haber trato preferencial y sacrificar la reduccidn a
una parte de las acciones. La totalidad debe ser afectada
pués debe haber una perfecta igualdad de trato respecto a los

accionistas.

La disminucidn del valor nominal de las acciones puede
efectuarse restituyendo o no a los accionistas, la parte que
corresponde al valor reducido, o bien, en el caso de acciocnes
parclalmente pagadas, eximiendo a los accionistas del débito.
5in embargo, para Walter Frisch Philipp, la reduccidn nominal
no conduce a pagos a los accionistas ni a liberaciones de su

obligacidén de exhibir aportaciones. (12)

§i el capital se reduce por disminucidn del ndmerc de

acciones, el valor nominal de las mismas permanece
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invarlable, retirdndose un determinado nimeroc de acciones que
cubran el valor del mento reducido. Se afirma que en este
caso la reduccidn puede hacerse con o sin reembolso al soclo
afectado por el retire de sus acciones. “Tal medio para la
reduccidn del capital surte los efectos mis incisivos sobre
los derechos de los accionistas, vya que c¢onduce a la
privacidén de sus derechos como socio de la entidad mercantil.

(13)

Otroe de los mwedios utilizados para reducir al capital
social es la amortizacidén de acciones, la cual tlene lugar
cuando la socledad previo sorteo reintegra la aportacildn que
han hecho los scciss anulando las acciones de conformidad con
lo establecido por 1la 1ley, 1la escritura ¥y la Asamblea
General. Para Vasques Martinez, -7 entliende por
amertizacidn de aceciones, 1a anulaciédn de cierto ndmero de
derechos de asoclado medlante actos singulares de extincidn

de los mismes™, (14)

La amortizacién puede realizarse con fendos del
patrimonio scclal o con utilidades acumuladas o reservas de
ecapital, solo puede afectar aciones Integramente pagadas y en
el caso de estar prevista en la escritura, deberdn observarse

las condiciones previstes en la misnma Yy gque consten en los
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propios titules. De no estar prevista en la escritura, se
hard en la forma gue determine 1la Asamblea General de
Accionistas y, salve dispesicidén o pacto en contrarie, el
valor de amortizacidn de cada accidén seréd el equivalente a su
valor en libros. Los tituleos de las acciones ya awmortizadas
se anulan, y en su lugar, si la escritura,¢ la Asamblea lo
permiten, pueden emitirse documentos llamados ‘certificados
de goce" que dan a sus poseedores ciertos derechos
econémicos. Estos certificados por su esencia, conceden un
derecho Unicamente de goce gue no representan parte alguna de
capital social, de modo que éste se reduce necesariamente por

la amortizacion de acciones. (153)

Para la designacién de las acciones que se amortizarén
como para la determipacién del pago o reintegre a sus
titulares, los autores coinciden en la necesidad de observar

el principic de trato igual entre los acclonistas. (16}

Por dltimo, doctrinariamente hay consenso en gue ninguna
sociedad andnima puede adquirir sus propias acciones. Sin
embargo de conformidad con la ley, la reduccidn del capital
social puede tener lugar con motivo de la adquisicidn por 1la

sociedad de sus propias acciones en virtud de la separacidén o
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exclusién de algquno de sus socles.  Para adquirir sus proplas
acciones deben cumplirse determinados requisitos pués 1a
scciedad deberd tener utitidades acumuladas o reservas
suficientes y las puede tener en su poder luego de adquiridas
per un plazo que no debe excader de sels meses, pasado el

cual si la sociedad no logra wvender 1las acciones, debers

proceder a la reduccién del capltal. (17}.
2.2.2 Trémite legal de 1la reduccidn del capital social:
El ©C&dige de Comercio Guatemalteco deternmina las

formalidades y reqguisitos gue deberdn ser observados para la
reduceidn del ecapital scclal, los que tisnen como finalidad
la proteccidén de los intereses de terceros, de acreedores 1%

de les mismos scolos.

El procedimients se inicis con el acunerdo gue deberan
tomar los socios mediante resolucidén de la Asambles General
Extraordinaria, la que previamente deberd ser convocada con
observanecia de 1as formalidades legales. La resolucidén

deberd inclulr el monto de la reduccidn Y la forma de pago.



Dentro de los quinece dias slguientes, los
administradores deberdn enviar al Registro Mercantil una

copia certificada de la resoclucidn.

La resolucién deber ser comunicada por el correc mas
rdpido, con aviso de recepcién a todos los acreedores de 1la

sociedad cuya dirececidn sea conocida.

Deberd faccionarse acta notarial en la gque se transcriba
la respectiva resolucidn y se certifique el cumplimlento del
aviso dado a los acreedores de la sociedad. Posteriormente el
acta notarial deberd presentarse al Registro Mercantil para

su inscripeién

El Reglstro Mercantil procederd a hacer una inscripeién
provisional ceonforme lo dispone el articulo 341 del Cédigo de
Comercio, y lo hard del conccimiento del pdblico por medio de

un aviso publicado en el Diario 0Oficial.

Dentro de los ocho dias sigulentes a la publicacién,
cualquier interes:do po_drd oponerse a la reduccidn del
capital, la cual deberd hacer valer en juicic sumario ante un

juez de primera instancia,
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5i dentro del término anterior no hay oposicidén, o
habiéndola, se pzgan las acreedurias o se garantizan, podré

otorgarse la escritura plblica que formalice la misma.

Posteriormente, el testimonioc de 1la escritura debers
presentarse al Reglstro Mercantil dentro del mes siguiente a

la fecha de su autorizacidn.

Por dltimo, el acuerdo de reduccién del capital deberd
ser ajecutado para lo cual deberd observarse lo dispuesto en
el artfculo 210 del Cédigo de Comercio, segin el cual puede
tener lugar por disminucién del valor neminal de todas las
acclones o por amortizacidn de algunas de ellas, las que en
este dltimo caso, deberd estar integramente pagadas (articulo
112 ipc. lo.). En estos casos procederd el reembolsc a  los
soclos en la parte correspondiente, sin embargo, pudiera ser
gque la sociedad decidiera reducir el capital cancelando las
acciones de la sccledad que no hayan sido suseritas, caso en

el cual se traduclrd en una operacidn meramente contable.

Es de hsecer notar que dentro de los pocos intentos de

nuestros legisladores por modificar las leyes gue rigen la

materia mercantil para adecuarlas a las corrientes y sistemas
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empleados en el resto del munde, asi como modernizar

agilizar y hacer mds eficientes tales sistemas, reclentemente
entré en vigencia =1 Decreto ndmerc 62-95 del Congreso de la
Repiblica de Guatemala que contiene reformas al Decreto 2-70
del mismo Organismo (C6édigo de Comercio), por medic del cual
éntre ctras disposiciones, se reforman los articulos 341 vy
343. S8in embarge, en lo que a la moedificacién del capital se
refiere, las reformas se limitan a reducir de tres a una
publicacidén las modificaciones a la escritura social, y de
quince a ocho dias el plazo para operar la inscripcién
definitiva si no se presentare oposicidén a la inscripeién
solicitada. En nuestra opinién, el referide Decreto
solamente reduce algunas formalidades y tiempo gue deben sef
chservados para el trédmite de modificacidén de las escrituras
soclales, pero deja incélume el dilatado procedimiento
establecido para el aumento o disminucién del capital

auteorizade de las sociedades andnimas.
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CAPITULO III

EL CAPITAL VARIABLE

Coma hemos visto las sociedades anénimas por
conveniencia de su interés econdmivo o por su situacién
deficitaria se ven en la necesidad de modificar el capital
social (aumentdndolo o reduciéndolo) para responder a 1a
realidad de la empresa. Ante esta situacidén adquieren

slgnificacién las socliedades mercantiles de capital variable.

Como referencia histérica, el antecedente legal mas
remoto del capital wvariable lo encontramos en Francia,
utilizado para reglarentar el funcionanienteo de las
socledades cooperativas (ley del 24 de julioc de 1867), cuya
finalidad fue suprimir las numerosas restricciones que la
legilslacidén civil impuso a las cooperativas. La legislacidn

francesa posteriormente instituyé la modalidad de capital
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variable para todas las sociedades mercantiles, cualquiera
que fuese la forma adoptada para que la pudieren tomar cemo

alternativa frente a las sociedades de capital fijo. (1)

En México, el Cédigo de Comercio de 1884 permitidé la
constitucidn de socledades acciconadas de capital variable,
precepto gue tamblén lo recogidé el Cédigo de 1889,
Posteriormente, la Ley de Ins;itucicnes de Crédito de 1931,
admitié que las organizaciones de esa naturaleza pudieren
ser de wcapital variable y 1la Ley Ceneral de Sociedades
Mercantiles de 1934 1la hizo extensiva a toda clase de

sociedades mercantiles. (2)

En Centroamérica, esta modalidad es introducida en el
Cdédigo de Comercio de Honduras de 1950 y en la actualidad es

regulada también por el Cédigo de Comercio en £1 Salvador.

En cuantoc a su naturaleza juridica, Cervantes Ahumada
afirma: "en realidad, la de capital variable no es un tipo de
sociedad mercantil sino una nodalidad accidental que puede
adoptar cualguler tipo de sociedad" (3). De igual manera,
los autores, Puente y Calvo, sefialan: "Por su naturaleza
propia séle la sociedad corporativa es una sociedad de
capital variable; pero todas las scciedades normalmente de
capital fijo, admiten 1la posibilidad de =u constitucién en
forma de capital variable o de personal variable" (4)

A=




E= S

El autor OQuillerms Cabanellas en relacién al capital
variable, dice: *“E1 de cardcter sccial que no estd
predeterminado en cierta cantidad, y por elle susceptible de
aumentos y reducciones. Como tipico sefiala el de las
cooperativas; si bien se les fiia por ley o en estatutos un
minimo, sometido a fluctuaciones ulteriores por la

incorporacidn o baja de socios". (5)

A su vez, se afirma que las socciedades de capital
variable son aquellas en que puede alterarse el monto del

capital social sin modificar la escritura constitutiva.

Se trata pués, de una modalidad que pueden adoptar las
sociedades mercantiles Y no de una nueva forma © un  nuevo
tipo de sociedad mercantil. Peroc en algunoes tipos de
asociacidn, tal el caso de las cocperativas, la variabilidag
de capital es por naturaleza inherente a su esencla misma.
La actividad de las cooperativas ests dirigida siempre bacia
sus asociados por tratarse de entldades ne lucrativas Yy por

ende distintas de las sccledades mercantiles.
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Se dice gue la sociedad de capital variable responde a
la necesidad de eliminar o flexibilizar las formalidades
legales, tradiciopal v conservadoramente contenidas en la
legislacidén mercantil, para modificar el capital soccial.
Formalismos que implican cambios en la estructura misma de
las sociedades por cuanto hacen necesaria la modificacidn de
la escritura piblica da constitucidn. Lo anterior,
representa una serie de gastes y trédmites administrativos
excesivos y dilatorios, gue en algunos casos, obligan a las
sociedades a operar con un capital fijo mayor o menor a sus
necesidades reales. %e impone pués, la necesldad de
facilitar las medificaciones al capital sin mayores

formalismos pero en forma controlada. (6}

En su exposicidn de motivos, el Cédigo de Comercic de
Honduras dice: "Las sociedades de capital variable no son una
nueva forma de ellas, sino una simple variante de los seis
tipos que el (Cdédigo consagra, caracterizada por la
posibilidad de que el aumento o la disminucidén del capital

dentro de los limites -estatutariamente filiados, se realicen

de un modo sencille, sin sujetarse a las restricciones
formales supuestas para la modificacidén de estatutos". (7)
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La legislacién mercantil de Honduras requla la sociedad
de capital variable, Jjustificande sy incorpcracidén en el
tédigo de Comercilo debido a la “rigidez” gue constituye el
capital fijo y que resulta inadecuada para cierta clase de
sociedades que por la naturaleza de sus negocios reguieren en
dlstintos momentos de cantidades absolutamente desiguales de
capital. De esa cuenta, el criterio del legislador hondurefic
expresado en la exposicién de motivos del Cédigo de Comercio,
sefiala que obligar a determinada sociedad a2 mantener un
capital fijo equivale a forzaria a tener sumas importantes
de capital ocloso o a retrasar la obtencién de capital npuevo
en perjuieclc de sus intereses, al imponerle el cumplimiento
de requisitos formales para poder reducir o aumentar sU
capital, y precisamente, este inconveniente se ve superado al
introducir la ipstitucién del capital wvarlable como una
simple modalidad de las formas bdslcas de las sociedadas

mercantiles establecidas en la ley.

51 una sociedad de capital variable puede medificar su
capital sin necesidad de formalizar la rmodificacidn de la
escritura social, pareciera estar en franca contradiceidn con
el prinelpio de estabilidad o permanencia del capital soclal.
"Sin embargo, la filosofia que inspira esta instituclén del

Dereche Mercantil de socledades, no es precisamente oponerse
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a tal principio, slne por el contrario, manteniendo
constantes los limites del capital, permite la movilidad del
mismo de acuerdo a las necesidades financieras de la
soviedad, sin exigir la modificacidn de la escritura social,
siempre y cuando se cumpla el requisito de mantener el limite
del capital fijado en el inicio Jjuridico de 1la sociedad

mercantil”. (8}

Comc puede verse, no se trata de una modificacién
caprichosa e ilimitada, sino de una fluctuacidn de capital
dentro de «ciertos limites y c¢omo se verd mds adelante,
observando slempre 1las condiciones que impone 1a ley en
proteccidn de terceros, de los acreedores y de los propios
socias. Poer el momento basta indicar, que cualguier
modificacién de capital de una sociedad mercantil oon
modalidad de capital variable, gue rebase los limites wminimo
o max imo establecidos, conllevard necesariamente la
modificacidén de la escritura social, observando todas las
formalidades previstas para el aumento o reducecién del
caplital gque impone la ley, todo 1lo cual gquarda plena

concordancia con el principle de establlidad de capital.

La variabilidad del capital estd sometido a una
regulacidn especifica para su funcionamiento que 1le da

ciertas particularidades
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L= R

Los autores, Arturo Puenta Y Octavio Calvo al referirse
a las bases de constitucidén de las sociedades mercantiles gue
adoptan esta modalidad, sefialan que la sociedad de capital
variable, seyln el tipo de sociedad a que corresponda, se
constituye baje una razén social o bajo una denominacién, en
la cual se anotardn las palabras "de Capital Variable". 51
se trata de sociedades por acciones, en el contrato social o
en asamblea general de accionistas se fijardn les aumentos de
capital y 1la forma y términes en que deban hacerse las
correspondientes emisiones de las acclones, que siempre serdn
nominativas. El capital de estas sociedades no podrd ser
inferior al minimo establecido. En crante a las reglas que
debe observar la administracidn, los citados autores sefalan
la prohibicién a las sociedades por acciones de anunciar el
capital cuyo aumento esté autorizado, sin anunciar al mismo
tiempo el capltal ninimo, Y agregan gue todo aumento o
disminucidén del capital social debers inscribirse en un libro

de registro que is sociedad levard para el efecto. (9}

Para Cervantes Ahumada, "en el acto de constitucién
deberdn establecerse las condiclones gque se fijen para el
aumente y la disminucidn del capital. Se debers determinar
qué érgano podrd hacer efectivas las variacliones de capital.

En las sociedades por accliones, los titulos que representen
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éstas deberan guardarse en las cajas de la sociedad, para
irse entregando ceonforme vayan siendo suscritos les aumentos
de capital. Se fijard un minimo gque, naturalmente, no podrd
ser inferior al que la ley establece para cada tipo de
sociedad, y podra fijarse un maximo, dentro de los cuales

podra operar la variabilidad". (10)

De esa cuenta podemos sehalar como rasgos particulares
de las sociedades de capital variable: a) Que en su
identificacidén debe darse a conocver como scciedad gue adopta
esta modalidad; b) Que las acciones deberdn ser nominativas
para determinar a los legitimos titulares de las mismas; c¢)
gue las fluctuaciones del caplital deberdn operar dentro de
los limites legalmente establecides; y d) Que toda
modificacidén del wcapital deberd estara sujeto a control

debiende inscribirse en el libro de reglstro da la soccledad.

En el Derecho Mexicanc, las sociedades de capital
variable forman un propio tipo de sociedades aplicable como
variante a <cualquier sociedad mercantil. Para efectos de
aumento de capital, la Ley de Sociedades Mercantiles, permite
el uso de la forma de la sociedad anénima de capital variable
para acrecentar 1 capital por aportaciones posterliores de

los accionistas o por admisidén de nuevos acclonistas, siendo

=5 %=
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evidente el prepésito del legislador de crear un
procedimiento apto para simplificar los trdmites necesarios
para aumentar el capital. La ley cltada sefiala que el
aumento puede ser efectuado por medic de emisién de nuevas

accliones o de aumento de su valer nominal.

De conformidad con lo preceptuade en la Ley precitada,
la base para los aumentos es el contratc soclal en su versién
original o reformada por la asamblea general extraordinaria,
en donde se reglaments el mecanismo para los aumentos dentro
de la parte variable del «capital. Los estatutos deben
determinar los limites minimo v wméximo del capital social
dentro de los cuales puede operar la variabilidad, y puedsn
fagultar a la asamblea general ordinaria o] a loé
administradores para su aplicacién o ejecucidn. Se dispone
asimismo, que todo aumento deberd inscribirse en un libro de
registro que llevard la socledad y que en las scciedades de
capital wvarlable por acciones, éstas siempre serdn

nominativas. (11)

Como lo afirma Frisch, en la legislacién mexicana) el
tipo de sociedades de «capital variable surte tambidr sus
efectos en las operaciones de reduccidn de capital social,

por medio de lo cual se distingue de 1las sociedades de
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capital fijo que admiten las categorias de capital y dentro
de éstas al capital auterizado, pués este dltime solamente

estd destinado a aumentos de capital social.

Segin la ley mexicana, la reduccién del capital social
no puede ser inferior al monto minimoe que la Ley determina, vy
1a disminueién deberd inscribirse en un libro de registro

debiendo las accicnes ser nominativas.

La legislacidén mercantil mexicana estahlece gue 1la
reduccién de capital social se efectuard Gnicamente por medic
de "retirc parcial o total® de aportagiones de un acclonista.
A primera vista pareciera una disposicidén legal cuestionable
por cuante excluye la facultad de la scciedad de poder
reducir el capital a su conveniencia. El retiro podria dar
lugar a pensar que se trata de un derecho del socio y no de
la sociedad. £n todo caso, deberd tomarse en consideraciodn
que el retiro puede referirse a wuna parte de accicnes
suscritas o adquiridas, perc nunca al retiro de una parte de
1a accién, que conduciria a wuna divisidn inpadmisible de tal

aceién.

Los Cédigos de Comercio de Honduras vy El1 Salvador bhan

incorporade también la mocalidad del capital variable de las
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sociedades mercantiles, bajo similares condiciones de
funcionamiento, exiglende la constitucién de uh monte minimo
de capital el cual exige esté integramente suscrite. $in
embargo, permiten el Pagoe parcial de: capital suscrito,

estableciendo un mininmo del 23% del valor de cada accidn.

Disponen los textos legales relacionades, gque el régimen
de socledad de capltal wvariable puede ser adoptade peor
cualquier clase de sociedad, en la que el capital social sea
Susceptible, tanto de aumente por aportaciones posteriores o
por la admisién de nuevos socios, como de disminucidn por
retiro parcial o total de algunas aportaciones. En este caso
dichas entidades deberdn agregar a su identificacién las

palabras "capital variakle~.

Las normas que rigen a las sociedades de capital
variable, son las que correspondan a la especie de sociedad
de que se trate Y algunas de 1la sociedad anénima,
especificamente las relativas a balances, responsabilidad de

les administradores ¥y vigilancla del Auditor.

La escritura social deberd contener las condicicnes que

se fijen para el .umento Y la disminucidén del capital ¥, en
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caso no  las contemple, éstas serdn fijadas por la Jjunta
general exXtraordinaria cenvocada para el efecto, asi come la

forma y términos en que deba hacerse la emisién de acciones.

Dichas legislaciones contemplan una serie de requisitos
para el funcionamlento de las entidades mercantiles de esta
modalidad: 1) No se puede anunclar el capital o e@ aumento
autorizado sin anunciar el capital minimoe; 2) Todo aumento o
reduccidén deberd inscribirse en un libro de registro de la
sociedad; 3) El retiro parcial o total de las aportaciones de
un socio deberd notificarse a 1la sociedad, y no surtird
efecte hasta el fin del ejercicle anual en curso; 4) En las
sociedades de capital variable por acciones é&stas serdn
siempre nominativas; y 5) Los soclos no podrdn sjercitar el
derecho de separacidén, c¢uando tenga como conseguencia,

reducir a menos del minimo el capital scecial.
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CAPITULO 1V

REFORMAS LEGALES AL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ANONIMA

4.1 La legisliacidn mercantil vigente y el capital variable

como alternativa de solueiédn

Interesa pués determinar hasta gue punto ia regulacidn
legal del capital variable repesentaria algln beneficio para
la sociedades anénimas gue operan actualmente en Guatemala y
que operardn en el futuro. <Con este objeto se procedid a
recabar informacién mediante entrevistas dirigidas a personas
conocedoras de la materia y cuestionarios girigidoes a
administradores, fiscalizadores y asescres de sociedades
andnimas de diverso tipo, tales Ccomo hlmacenadecras,
Aseguradoras, Entidades Bancarlas, BFinancieras, entidades

industriales y comerciales.

Tomando una muestra de 58 sociedades andnimas, se llegd
a establecer gque para el 21.74% el capital fijo representa

mayores ventajas que el capital variable mientras que para el
59
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78.26% el capital variable tiene mayores ventajas. Asimismo,
el 34.79% opiné que el capltal fijo favorece el trdmlte para
aumentar o reducir el capital social, mientras que &1 65.21%
se pronunclé estimando que el capital fijo complica dicho
trdmite y que a su vez, el mismo se verfa favorecido con e}
capital variable. bpor iltimo, cabe sefialar gue el 76,75%
prefiere el capital variable y ae pronuncié por ia
implementacidn del misme en la legislacién mercantil de
Guatemala, mientras que solamente al 23.25% le satisface el
capital fijo y 1a legislacién mercantil vigente que regula el
capital de las sociedades andnimas. (ver anexcs dei presente

trabajo}.

Los datos anteriores Y la informacidn que para el
afecte fua recabada, tabulada, analizada e interpretada, nos
permiten afirmar gue s1 bien es cierto parte del sector
empresarial admite conformidad con el capital fijo, tambidn
lo es gque en sy mayoria se inclina por la adopcidn del
capital variable come alternativa para Superar la dilacién vy

el formulismo del capital fijo.

Alberto Caray Rodriguez en su tesis, dice: T"HNyestros
legisladores ha:nta este momento 58 han manifestado
sensiblemente cautos Yy conservadores en cuanto al pumente o

disminucidén del capital en las sociedades mercantiles,
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creando normas que en una forma u otra, restringen la
variabilidad del capital, haciendo imposible el

funcionamiento de las scociedades de capital variable. (1)

Segdin lo seflala el citade autor, nuestra ley permite el
aumento del capital "suscrito” dentro del limite del «capital
autorizado sin necesidad de otorgar escritura pidblica, a
través del Srgano correspondiente en las sociedades anénimas
y con el voto favorable del porcentaje que establezca la
escritura constitutiva. S$in embargo, también sefiala que la
sociedad de capital variable permite la modificacidn del
capital social en ambos sentidos {aumentdndolo [¢]
disminuyéndelo), sin mayores formalismes y especialmente sin
el requisito del otorgamiento de escritura piblica gue para
el trafico mercantil en general, y para la funcidn gque se
propenen las sociedades de capital variable en especial,

resulta inadecuado, oneroso e infuncional.

En opinidén del citado autor, nuestro actual sistema
legal tiene una rigidez acrisolada gue no permite la
constitucidén de sociedades de capital variable y por lo tante
se hace necesaria una reforma substancial al o©ddigo de

Comercio vigente, para hacer posible su creacién ¥
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funcionamiento dentro de un marco razenable de sequridad

contractual.

Camey Rodriguez, agrega: ‘el eriterio plasmado en
nuestras disposicicnes legales pone de manifiesto la
intencidén del legislador de protegesr al mdxime los intereses
de terceros o acreedores Y de los socios individualmente
considerades, frente a posibles maniobras fraudulentas que
pueda realizar la sociedad o un grupo social preponderante, a
través del aumento o disminucidén del capital. Sin embargo,
tal celo, on alguna medida just$ficable, no debe constituir
obstdcule para él desarrollo cientifico de nuestras normas
juridicas, ya que la introduccidn de nuevas instituciones,
tutelada por una culdadosa reglamentacidn, produce un margen
suficientemente amplio de seguridad, con  las ventajas

deseadas®,

Los cambios de capital podrian en determinade momento
afectar los intereses de acreedores al suponer que una
disminucidén del patrimonio no garantizaria el cumplimiento de
las obligacivnes seciales. De la misma manera, el aumento del
capital podrfa implicar para los socies la pérdida de su
influencia en las decisicnes que adopte la sociedad. Por

ello Camey Rodriquez, sostiens la necesidad de implementar
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normas proteccionistas que den suficiente publicidad y 1la
potestad de oponerse a la reduccidn cuando afecten intereses
de los acreedores, asi como una adecuada reglamentacidn del
derecho de tanteo y una debida antelacidn para el anuncic o

afecto de los cambilos. (2)

Dentro de las ventajas gque para el citado autor, ofrecen
las sociedades de capital varliable, estd el de utilizarlas
como un instrumento generalizado para fomentar el incremento
de los fondes soclales y estimular la inversidn de capitales,
mediante la emisidn y colocacidén en el mercado de titulos de
acciones de la serie de capital varlable, asegurande un
dividendo atractivo y 1la posibilidad de recuperar en
cualquier momento la inversién, por la amortizacidn de las
acciones a solicitud de su tenedor, con lo cual se obtiene
una inversidn facil, segura y pronta recuperacidno. La
sociedad por su parte, percibird con mayor facilidad un
incoremente de recurscs econdmicos, de los cuales reservard
una parte para cubrir el valor de las acciones cuya
restitucidn se socilite, pero come no todos los socios lo
haridn a la vez, podrd disponer de otra parte para capital de

trabajo. {3)

Dentro de las entrevistas llevadas a cabo como parte del

trabajo de campo de la presente investigacidén, se sefialaren
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algunos problemas que para las sociedades andnimas representa
el capital fijo, tales son 1a poca movilidad econémica debido
2 que el capital determina sy margen, el burocratismo que
conlleva pérdida de tiempo al tener que esperar impugnacicnes
por parte de los acreedores sociales, y el engorroso trimnite
que debe observarse al tener gue modificarse la eseritura
constitutiva de la sociedad. Por el contrario con relacién
al capital varlable de las socledades anénimas, se indicé ser
una forma en gue las operaciones de una sociedad son acordés
a su capital y bhacer gque el trifico gomercial produzeca sus
efectos. Ademés, fue sefjalado que 1ls incorporacidén del
capital variable en 1la lesyislacién mercantil guatemalteca,
cenlleva ventajas tales como la proliferacién de scciedades ¥
mayor lnversidn econdmica, flewibilldad en el trédmite a
observarse para la modificacidén del capital ¥
consecuentemente una mayor agilizacidn del trafico mercantil,
libertad en el manejo de 1los capitales privades y facilidad

en la inversidn.

Algunos autores #consejan la regulacién de la sociedad
de capital variable en 1la legislacidén mercantil, pero aclaran
4que oo a toda sociedad mercantil conviene adoptar esta
modalidad. Seqgin este punto de vista, su adopcién debers

responder a ci-cunstancias vy exigencias précticas muy



calificadas y se recomienda la necesidad de realizar un
estudio minucicso, para estahlecer <on precisién lasg
caracteristicas juridicas mas convenientes de adoptar tomando
en cuenta el tipo de negocic de gque se trate. Mantilla
Molina, sostiene que en 1la prdctica algunas entidades
mercantiles de paises gque la regulan, han adoptado por pura
imitacidén de lo nuevo la modalidad del capital variable sin
haber obtenido resultades favorables, pero ello de ainguna
manera afecta el valor de la institucidn pués todo dependerd

de la conveniencia de adeptar esta modalidad. (4)

Siquiendo el criteric del autor citado, Camey Rodriguez
enumera & las entidades mercantiles gue a su criterio, en
términos generales, conviene la adopcidn de la modalidad del

caplcal variable:

1) Las entidades que por dispesicién de la ley deben guardar
relacidén entre el capital social y las operacilones gque puedan
realizar, tal el caso de entidades ©pancarias, financieras,
asequradoras, afianzadoras, etc. {comerciantes sociales
especiales segln el Cddigo de Comercioc). La razdn es porgque
mediante la colczacidén de acciones de la serie de capital
variable, podrfan cbtener un incremento de sus fondcs y como
consecuencia, un aumento del limite de sus operaciones
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activas de crédito, a la vez que dan oportunidad al
inversionista de obtener tftulos seguros, remunerativos vy

fdcilmente realizables.

2) Las entidades mercantiles que sin ser cooperativas,
presten sus servicios fundamentalmente a los propios socios o
a clerta categorfa de clientes. Siendo la razén la
convenlencia de dejar ablerta la posibilidad de ingreso de
todos aguellos que puedan utilizar sus servicios y darles la
facilidad de retirarse a los gque ya no los necesitan, Tal el
caso de los consorclos de autocbuses urbapos ¥y enpresas

agricelas e industriales similares.

3) Las entidades mercantiles quZ por su naturaleza necesitan
para el inlcio de sus operaciones, grandes caplitales y se
reduce tal necesidad a medida que se desarrollan. Tal
sucede, por ejemple, en las concesionarias de servicios
ptblicos cuyo patrimonio esta sujete a una constante ¥y
progresiva disminucidn, en virtud de que sus bienes pasan al
Estado una vez terminado el plaze de la concesidn. En esta
forma el patrimonio social permanecerd intacto y los socios
se beneficlardn con 1a recepcidén de dividendos con una

inversidn o capital invertide progresivamente menocr. (5)
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Desde nuestre punto de vista la implementacidén del
capital variable en la legislacién mercantil guatemalteca
responde a la necesidad de flexibilizar las modificacicones al
capital social de las sociedades mercantiles, mediante un
procedimiento rdpide y desproviste de formalidades, empero
consideramos gue debe tenerse presente la naturaleza y objeto
de cada entidad mercantil que determipan la funcionalidad que
para las mismas pueda brindar el capital variable. Por ello,
no resultarfia conveniente reformar el Decreto 2-70 del
Congreso de la Repiblica, derogando las disposlclones
relativas al capital auterizade o fijo y el procedimiento
para su modificacidén que actualmente opera, porque es
indudable gue el mismo se adapta a las necesldades de algunas
sociedades andnimas. Estimamoes que la implementacidn legal
dal capital variable en nuestra legislacidén debe ser wuna
facultad otorgada a las sociedades que consideren cenvenliente
su adaptabilidad a este sistema. De ahi, que propongamos 1z
emisién de una Ley de Sociedades Andnimas de Capital Variable
gque sin reformar el capital fijo regulado en el Cddigo de
Comercio, preporcione el marco legal wnecesario para gue las
sociedades mercantiles que asi lo dispongan, puedan acogerse
a los beneficios que representa el capital variable. De esa
cuenta en el presente capitulo hemos incluido un Proyecto de

Ley tendiente a hacer prosible su implementacidn dentro de un
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marco razonable de seguridad contractyal y que consideramoa
llenard las eXpectativas y necesidades de algunas sociedades

anénimas que operan en Guatemala.

4.2 Proyecto de 1a Ley de Sociedades Andnimas de Capital

Variable:

DECRETO NUMERO

El Congreso de 1z Replblica de Quatemala,

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con 1la Constitucidn Politica de 1a
Repiblica, son obligaciones fundamentales del Estado,
Promover el desarrollo econdmico de la Nacidn, estimulando la
iniciativa en actividades agricolas, pecuarias, industriales,

turfsticas y de otra naturaleza, asi cowmo crear las

condiciones adecuadas para promover la inversién de capltales

nacionales y extranjeros, lo cual puede lograrse mediante 1a
implementacisn de instituciones que faciliten el

funclonamiento d-~ las sociedades andnimas.
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CONSIDERANDO:

Que en la actualidad, 1as sociedades anénilmas para
modificar su ¢apital social deben sujetarse a los
procedimientos estableclidos en el CAdigo de Caomercio vigente,
los cuales son rigurosamente formalistas y dificultan 1la
adecuacidn del capital social de dichas entidades mercantiles
a las exigencias, conveniencias y necesidades que les impone

su correcte funcicnamiento.

CONSIDERANDO:

Que 1z 1nstituciba del capital variable ba resultado ser
en paises vecinos un mecanismo ventajoso que facilita la
Fluctuacién del capital social, y en tal wvirtud es
convenlente dotar a las sociedades andnimas del pails del
mismo, madiante su incorporacidn en la leglslacidn mercantil

de Guatemala.

POR TANTO,

En ejercicio de la potestad y la facultad que e
confieren los articulos 157 y 171 inciso &) de la

Constitucién Politica de la Repiiplica de Guatemala,
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Aumento del Capital Social

Articule 7.- En las sociedades de capital variable el capital
secial sers susceptible de aumento por aportaciones
posteriores de los socios o por admisidn de nuevos socios.
El aumento del capital podrd acordarse mediante la emisidn de
puevas scciores © por aumento del wvalor nominal de las
mismas, En todo €aso, los accionistas tendrdn derecho
Preferencial para adquirir 1las nuevas accionees que sean

emltidasy .,

Artfeulo B.~ La Asamblaea General Extraordinaria fijard, en 1la
ferma y términos que determine la escritura social, el
aumentoe del capital, su forma de pago y, el procedimiento que
deberd observarse para la emisidn y susceripeidn de las nuevas

acciones,

Las acciones emitidas ¥ Ne suscritas se conservardn en poder
de la socledad para entregarse a medida que vaya realizdndose

la suseripeidn.
Articulo 9.- Ej page del aumentc podr4 realizarse en

cualguiera de lus formas que establece el artfeoule 207  del

Cédige de Comercio.
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Articulo 10.- En el casc de capltalizacién de reservas o de
utilidades, las acciones de la nueva emisidn se asignarén
gratuitamente a los acclonistas en proporcién directa de las

acciones que tuvieren a la fecha en que se acordd el aumento.

E1l aumento del capital social mediante la elevacidén del valar
de las acciones, requiere el consentimiente undnime de 1los
accienistas, si han de hacer nuevas aportacienes en dianerc o

en especie.

pisminncién del capital social

Articulo 11.- E1 capital social serd susceptible de
diswminuclén por reduccidn parcial de todas las aportaciones o
total de algumas de ellas. La reduccién del capital social
podrd acordarse mediante 1a disminucién del valor nominal de

todas las acciones o la amortizacidn de algunas de ellas.

Articulec 12.- La Asamblea GCeneral Extraordinaria fijard en
la forma y términos que determine la escritura social, la
reduccién del capital y el procedimiento que deberd

observarse para la reduccién o amortizacién de las acciones.
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Articulo 13.- E1 ¢capital no podrd reducirse a4 menos del
minimo fijado en 1la escritura social. Los acreedores vy
cualquier persona que sea afectada en sus derechos velari por
el cumplimiento de esta disposicidén vy podrd oponerse g3
cualquier acto que conlleve la reduccldn a menos del capital

minimo,

Los socies no podrén ejercitar el derecho de separacidn
cuando tenga como consecuencis reducir a menos del minimo el

capital social.

Artfculo 14.- El retiro parcial o total de aportaciones de un
socio deberd notificarse a la socgiedad, ¥ no surtird efectcs
sino hasta el fin del ejercicio anual en curso, si 1la
netificacién se hace antes del dltime trimestre de dicho
ejercicio, y hasta el fin del ejercicio siguiente, si se

hiclere después.

Articule 15.- El soécio que se retire de 1a scciedad, sera
solidariamente responsable frente a terceres en proporcién a
sus accilcenes, por todas las operaciones pénaientes al momento

de la separacién.



Articulo 16.- E1 administrader comunicard 1a resolucidén de
recduccién del capital por correo certificade con aviso de

recepcidn a los acreedores cuya direccidén sea conocida.
Disposiciones transitorias y finzles

Articulo 17.- Las sociedades andénimas de capital variable se
regirdn per las dipoesiciones del Cddige de Cemercio,
especialmente las aplicables a las socledades anénimas, salvo
1as relativas a la modificacién del capital social y las

contenidas en los articules B8, 89 y 90 de dicheo Cédige.

Articucle 18.- E1 Registro Mercantil 1llevarad un registro de
socicdades Andnimas de capital variable con base en los
testimonics de las escrituras gue se le presenten, asi como
un control de las fluctuaciones de capital con base en las
copias legalizadas de las rescluclones que los
administradores d;berén enviar dentro del mes siguiente de

ser aprobado el aumento o la reduccidén por la Asanblea

General.

Articulo 19.- Para modificar el capital minimo o mdximo
establecidos en la escritura social, se aplicardn las
disposiciones del Cédigo de Comercio que regulan la
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Arciculo 20.- 1nas scciedades andnimas que  se encuentren
eperando pueden acegerse a la modalidad de capital variable
cumpliendo con log requisites que para la modificacién de 1a

eseritura social prescribe el Cédigo de Comercio.

Articule 21.- g1 capital social wmfnimo de las entidades
bancarias, aseguradoras, afianzadoras, financieras, sus
auxiliares y demis entidades andlogas se regirdn por lo

dispuesto en sus leyes especiales.

Articule 22.~ g1 Presente decreto empezard a regir a los

quince dias de su publicacidén en el diario oficial.
PASE AL ORGANISMO EJECUTIVOC PARA S5U PUBLICACION . .y
CUMPLIMIENTO. DADO E® EL PALACIO DEL ORGANIZMO LEGISLATIVO,

EN LA CIUDAD DE GUATEMALA, A LO3 DIAS DEL MES pE DE

MIL NOVECIENTOS NCGVENTA v

PRESIDENTE

SECRETARIO SECRETARIO
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PALACID NACIONAL: Guatemala, de

novecientos noventa y

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

El Secretarico General de 1la
Presidencia de la Repudblica
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(2)

(3)

(4)

{3}

NOTAS DEL CAPITULC CUARTO

Camey Rodriguez, Alberto
Ob. Cit.
p. 18

Ibidem
pp. 26-29

Idiben
p. 39

Mantilla Molina, Roberto
Ob. Cit.
p. 422

Camey Rodrigusz, Alberto
Ob, Cit.
pp. 37-38
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CONCLUSI1IONES

1~ El capital autorizado gue regula el Cédigo de Comercio se
traduce en una especie de facultad gue tiene el Jdrganc de
administracién de 1la sociedad, para asignar a los nuevos
socios o poner en circulacidn las acciones gque al momento de
constituirse la sociedad no fueron suscritas. Sin  ewrbargo,
esta facultad tiene su limite que estd dado por el monto al

cual asciende el capital autorizado.

2- La necesidad de modificar la eseritura social, su
correspondiente inscripcién en el Registro Mercantll y 1as
eventuales oposiciones gue pueden presentarse, dificultan el
tramite gue debe ser observado por las sociedades andnimas

para modificar su capital, sea aumentédndole o disminuyéndolo.

3- El principio de estabilidad del capital tiende a buscar el
equilibric entre la cifra de capital y les valores
patrimoniales que pertenecen a la sociedad para garantizar a
los acreedores Yy a terceros el cumrplimiento de las
obligaciones sociales. Con la reduccién de capital la
garantia es disminuida y por tal razén, la legislacidn es més
exigente que para el aumento, condiciondndela al cumplimiento
de determinados requisitos para la proteccién de los soclios y

de terceras personas.
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4- E! capital variable adquiere significacidn ante la
necesidad de modificacidn del capital de 1as sociedades
mercantiles derivada de 1a conveniencia de su interés

econdmice o por su situacisn deficitaria.

5- E1 capital variahle es una medalidad que pueden adoptar
las socledades mercantiles que . responde a la necesidad de
eliminar o flexibilizar las formalidades_lega;es que para
rodificar el capital social imponen las leéislaciﬁnes

mercantiles conservadoras.

6- La sola regulacién -del capital fije y el complicado
tramite para 1a modificacidn del capital social, obligan a
veces, a las saciedades andnimas @ operar con un capital no

acorde a sus necesidades reales.

7+ La sociedad de capital variable no se opaone al principio
de estabilidad o permanencia del capital sino permite la
rovilidad del misme de acuerdo a8 las necesidades financieras
de la sociedad. Se trata de una fluctuacidn de  capital
dentro de clertes limites Y o©bservando siempre las
condiciones que impone la ley en proteccidn de tercercs, de

los acreederes y de los propios socios,
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8- El adecuado funcionamiente del capital variable supene gque
debe darse a conocer como soéiedad que adopta esta modalidad,
sus acciones deben ser nominativas para determinar a los
legitimos titulares, las fluctuaciones del capital deberan
operar dentro de los limites establecidos, y toda
modificacién del capital debe estar sujeto a control mediante
la inscripeién correspondinte en el 1libro de registro de 1la

sociedad.

9~ Los administradores, fiscalizadores y asesores de 1a mayor
parte de sociedades andnimas gue actualmente operan en
Guatemala, muestran interés y se inclinan por la adopcidn del
capital variable como alternativa para superar la dilacién ¥

el formulismc que representa el capital fijo.

10- El sistema legal guatemalteco relativo a la modificacidn
del capital no prevee la constitucidén de sociedades de
capital variable poniendec de manifiesto la intencién del
legislador de proteger al mdximo los intereses de tarceros o
acreedores frente a posibles manlobras fraudulentas gue pueda
realizar la socledad a través del aumento o disminucidén del
capital. &in embargo, ello no debe constituir obstdculo para

el desarrsllo cientifico de nuestra legislacién mercantil, ya
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gue la introduccidn de nuevas instituciones, tutelada por una
cuidadese reglamentacidén, produce un margen suflecientemente

amplioc de seguridad, con las ventajas deseadas.

11- La implementacidn del capital variable en nuestra
legislacién debe tomar en cuenta la naturaleza de cada
entldad mercantil, y de consiguiente debe ser una facultad
otorgada a las sociedades andénimas que consideren conveniente

su adaptabllldad 2 este sistema.
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RECOMENDACTIONES

Que las personas, Organismos o demds entes con
inigiativa de ley, al amparo de la facultad otorgada por
el articulo 174 de la Constitucidn Politica de la
Repiblica de Guatemala, presenten al Congreso de la
Reptblieca un proyecto de Ley de Sociedades Andnimas de
Capital Variable, gue constituya el marco legal para que
las entidades mercantiles que lo consideren conveniente
puedan acogerse a los beneficios gue brinda la modalidad

del capital variable.

Que la Ley de Sociedades Andnimas de Capital Variable
regule la modificacidn del capital no en forma
caprichosa e 1limitada, sino como una fluctuacién de
capital dentro de ciertos limites y chservando siempre
las copdiciones que impone 1la ley en proteccidn de

tercercs, de los acreedores y de los propios soclos.

Que una vez promulgada la Ley de Sociedades Andénimas de
Capitatl Variable, las Asociaciones del sector
Empresarial proporcionen asesoria.y capacitacién a leos
administradores, fiscalizadores ¥y asesores de las
sccisdades andnimas, sobre el <contenldo, alecances vy

efectos de dicha Ley.
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Que periédicamente se evalde la admisibilidad y
adaptabilidad a 1la ley por parte de las sociedades
andénimas del pais, a efecto de estimar ia conveniencia o

no de introducirle las reformas que seah pertinentes,

Que la implementacién del capital variable en 1a
leglsliacién mercaq;}il guatemalteca, sea el punto de
Partida para revisar 1a funcionalidad y eficacia de
otras instituciones Juridicas mercantiles, para que se
hagan cambios en las leyes que regulan ia materia,
adecudndolas a las corrientes vy sistamas utilizados en
otros paises del mundo, Eomando en  cusnta gque es
prioritaria la agilizacién de los procedimientos a fin

de promover la actividad comercial en Guataemsla.
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GRAFICO “A” SCBRE EL CAPITAL FUO

e
i
b

Encuentra ventajoso el capital fio D 2174 %

Encuentra desventajoso el capital fijo - 13.26 %

Considera que el capital fijo favorece

: HiE %
ol trdmite de modificacion de! capitel: bk **7%°

Considera que el capital fijo no favo- n N
rece el tramite para modificar el 85.21 %

capital :

oo -



AR &

GRAFICO “B" SOBRE LA LEGISLACION VIGENTE
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Les salisface el capital fjo v Ia legisiacion Prefiere el capital variable y se pronunc
mercantii vigente que regula el capitat una nueva legisiacion para modificar el
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UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA
FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES

CUESTIONARIO DIRIGIDO

INVESTIGACION:

VARIABLE Y LA

REGULARLA EN LA

"LA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL

RECESIDAD DE

LEGISLACION

MERCANTIL GUATEMALTECA"

A ADMINISTRADORES,

FISCALIZADORES ¥

ASESORES DE SOCIEDADES ANONIMAS

1.

10.

Sabe Ud.

cusl es la diferencia

entre el capital fijo vy

el capital variable de las sociedades anénimas?

A su criterio, la sujecidén a un capital fijo

desventajas para el buen

sociedades andnimas?

Considera Ud. gue el capital
las sociedades anénimas para

Considera Ud. que el capital
las sociedades andnimas para

cree ud. que el capital fijo

si no
representa
funcionamiente de las

si no
fijo complica el tramite de
aumentar el capital social?
si no
£ijo complica el trémite de
reducir el capital social?
st no
representa para la sccledad

anénima mAs desventajas que ventajas?

La sociedad que Ud.

administra,

si no
Fiscaliza ¢ asesora se

ha viste perjudicada por la actual legislacién mercantil

sobre el capital? nunca

algunas vecges
Considera Ud. que si la ley permitiera a las
anénimas funcicnar con capital

mayores beneficios?

Considera Ud. gue las

diposiciones

pocas veces

con frecuencia
sociedades
variable, se obtendrian
si no

del Cédigo de

Comercio que regulan el capital debleran ser modificadas

¢ reformadas?

si no

Cree Ud. que una reforma al Cédigo de comercio en cuanto

a la regulacién del

capital,

facilitaria el

funcienamiento de las sociedades andnimas?

A su criterio,
Comercle para permitir a las
con capital variale?

serfia convenliente

=i no
reformar el Cdédigo de
socledades andnimas operar

si no




URIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE BUATEMALA
FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES

THVESTIGACTON: “"LA SOCIEDAD ANONIMA
CAPITAL VARIABLE Y

NECESIDAD DE REGULARLA EN
LA  LEGISLACION MERCANTIL

GUATEMALTECA” .

ENTREVISTA ESTRUCTURADR DIRIGIDA 2 INFORMANTES CLAVE

L.~ A su eriterio, cudlas son los principales problemas
para las sociedades andnimas de Guatemala representa
capital fijo? -

2.- Considera Ud. que el capital fljo hace mds complicados
los trimites de las sociedades anénimas para modificar

el capital social?

3.~ En nuestro pais qué ventajas considera Ud. que pueda

tener el capital fijo?

4.~ Qué opinidn le merece al capital wvariable dge
sociedades andnimas?

5.- Qué ventajas considera que podria tener la incorporacién

del capital variable de las sociedades andnimas en
legislacidn mercantil guastemalteca?

Entrevistado:

Actividad o Profesion:

Experiencla en t1 ramo mercantil-

Fechs de la entrvists.

Hora de la entresyista-
Dbservaciones:




