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En atención a resolución de ese Decanato, de fecha 20 de j un.i o de 1994, 

procedí a revisar el trabajo de tesis del Bachiller GUSTAVO GIOV.Z\NNI MOLINA 
AYALA, titulado "EL CONTRATO MERCANTIL DE REPORTO, SUS EFECTOS Y VE.l\l'l'AJ.Z\S". 

El traba jo fue asesorado po el Doctor René Arturo Villegas Lara, 
er. cate::'tcáti.ro de Derecho Mercantil de nuestra Facultad, obedeciendo a ello el 
orden temático y presentación del mismo que considero muy adecuado. 

El Bachiller Molina Ayala hace un estudio de l a Figura del Reporto que, 
como él mismo lo expone, ha cobrado mucho auge actualmente, por la 
existencia y funcionamiento de la Bolsa de Valores y la prolif¿ración de 
títulos para negociar en Bolsa. 

Estimo que el trabajo es meritorio, enfoca sistemáticamente lo que son 
títulos de crédito, tanto los que s e pueden negociar en bolsa, como aquellos 
con limi taciones e n el tráfico bursatil. Hace un estudio amplio sobre la 
.tigura d~l Reporto y sus modalidades y características especiales. Por lo 
expuesto estimo que el trabajo del Bachiller Gustavo Giovanni Molina Ayala, 
llena los requisitos necesarios para poder ser discutido en examen Público 
de Tesis, previos los trámites reglamentarios . 

Sin otro particular me suscribo del señor Decano, ~ 

Respetuosamente, 
---1--- -. 

Valiente 

J LGV/ scgf. 
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I NTRODUCCION 

La finalidad de este estudio ha sido realizar u n an&lisis 

jurldico-doctrinario y prlctico sobre el contrato mercantil de 

reporto. Un contrato que pu ede cons iderarse novedoso en el 

n~edio pues el mismo a parece regulado po~ 

pri mPra ve z en el decreto 2-70 del Con gres o de la Repablica. 

En un lapso de cinco aNos aprbximadamente, este co11t1·ato ha 

ido cobrando importanci a; su uso ha aumentado principalmente 

dentro de la s Bolsas de Valores guatemaltecas . Sin embargo, su 

celebracibn en el medio guatemalteco no es exclusiva de las 

Instituciones Burs•tiles, aunque debe reconocerse que ha si do 

precisamente en tales instituc iones donde el re porto ha alean-

zado vo lumenes de operacibn tan altos, que sobrepasan f~cil-

mente cifras millonarias diariamente . En tal virtud, debe 

que este contrato mercantil ha cobrado 

n i vel nacional , a la par del desarrollo d e los •mbitos finan-

ci ero, econbmico y come·r c i a l; q u e h a11 encontTado e11 el ~epor-

to , un contra to co n particularidad e special para la negoc1a-

cibn de t1tul os ae cr•dito . 

Se inicia ~ste est udio determinando l a nat ur a le¡ • juri-

dica de este contrato, concluyendo qu~ , aunque tiene simili-

tudes con otras figuras contractuales , es un contrato que 

posee caracteristicas, elementos , objeto, efectos y ventajas 

pTopias; po r lo que en ningan momento y bajo ninguna e ir-



cunstancia puede, ni debe asimil!rsele a otro contrato. 

Con respecto al objeto del reporto, se establece que en 

el medio medio guatemalteco el mismo es restringido, 

n uestra legislacibn lo circunscr i be a los tltulos de 

dado que 

cr~dito; 

t~rmino que ha sido su perado por las cor riente s do c t rinarias 

modernas, las que en su lugar se refieren a tltulos valores, 

t~rmino este ~ltimo que tiene un significado mucho mas am p l1 o 

y por ende, 5 1 fuera contemplado en l1Uestra legislacibn, 

ampliarla el cam po de accibn d el reporto . 

Se analiza cada uno de los tltulos de cr~dito que contem-

pla la legislaci6n guatemalteca, y se est~blece tomando en 

consideracibn las caracterlsticas propias de cada uno de 

ellos, si en la prActica son o no ob jeto del reporto. 

Se presentan l ineamientos elementales para la comprensi6n 

de las operaciones que se realizan en una Bolsa de Valores en 

general, y particularmente sobre la meclnica del reporto en el 

campo burs!til nacional; d e forma ta l, que se pueda comprender 

la operaciOn bursltil de reporto, la cual dicho sea de paso, 

tiene diferencias con la mec•ni ca de l reporto que se celebra 

fuera de la actividad de una Bolsa de Va lores. 

Se espera logra r el principal objetivo del presente es-

tudi o, qu e es dar al lector los e l e mentos necesario s para 

conocer so bre el objeto, efectos y venta jas que conlleva l a 

celebracibn de este contrato mercanti l. Para que de esta 

manera, profesionales del Derecho, estudiantes y en genera l la 

2 



colectividad, cuenten con material de apoyo que coadyuve a su 

formaci6n cultural en general, y particu l armente al conoci-

miento d e est a figura c ontractual q ue conlleva l a c aracter i s-

tica especial, de ser la ~nica o n que se transmite la propie-

dad en forma temporal, a l a vez que no exige mayores formali-

dad es para su celebracibn, pero que tambi~n da a las partes 

contratantes certeza j u r l dica, en cuanto a un eventual in-

cumplim i ento , sea como operaci~n dentro de la Bolsa de Valores 

o fuera del •mbito burshtil . 

El autor. 

3 



CAPITULO I 

2. EL REPORTO: CONCEPTO. 

2.1 CONCEPTO DOCTRINAR I O 

La palabTa reporto signi·fica diferir una cosa eY\ el 

tiempo. 

·repo·rto, 

repo·rt. 

to asi: 

De aqul surge el nombre del contrato mercantil de 

que tambi~n se le ha llamado contrato de doble o 

El autor guatemalteco Villegas Lara , define el repor­

" por e 1 cont·r.> to de ·rr~ po·rt;o, u na pa ·r·te 11 <~m • .cla ·r-~?plH'"·· 

tado, transfiere a la otra llamada reportador, la propiedad de 

t!tulos de cr.dito obligAndose este &lt imo a devolver al 

primero otros tantos tltulos de la misma especie dentro del 

plazo pactado y contra reembolso del preci o de los t!tulos 

el que podrl ser aumentado o di s minuid o seg&n se haya conveni-

do." ( 1) Para el autor guatemalteco VAsquez 

contTc<to de ·repo·rto es "aquel po·r el cual una pe·,'sona (TE'poT-

tado) t-ransfiere a otro <reportador) con efecto inmediato la 

propiedad de t!tulos de cr.dito y al mismo tiempo adquiere el 

derecho de recuperar, al t&-rmino de un cierto tiempo, ot·ros 

tantos t1tulos el e la misma e s peciE•. " (2). El autor ita l iano 

sel'lala que el -repo·r·to "ccn·,siste en Lm .:, comp-ra <'<1 

contado de tltulos de c r~dito circulantes en el comercio y en 

la simultAnea reve nta a tt-rmino de t!tulcs de la misma espe-

cie, hecha a la misma pe·~sona po ·~ un p-r!?cio d ete-r minado" <::n. 

5 



El auto~ mexicano, Ra~l Ce~vantes Ahumada, citando a Messineo, 

sel~ala que "jlt·r 1dicamente el ·repo·rto pltede concebi~se como 

cont~ato inmediatamente t~aslativo de t1tulos de c~&dito (d e 

dete·rminada especie y po~ un p~ecio dado) al cual s e acompa"a 

simultaneamente la asuncibn de la obligacibn de devolve·r, al 

vencimiento, ot~os tantos titulas de la misma especie, cont~a 

reembolso del p~ ecio. Al vencimiento de la ope~acibn, ag~ega 

el cada una de las pa~tes ~ecob~a lo que h a 

dado: el p~ecio o los tltulos; pe~o mient~as tantc, cada pa~te 

ha pedid se~vi~se ~espectivamente de uno y de ot~os, po~q ue de 

ambas cosas se habla adqui·rido la p·ropied.:\ d ".:\d tem pus". (4) 

f·le mos senalado que el ~epo~to tambi~n es conoc.•ido COiliC) 

cont~ato de doble, esto es consecuencia, que tanto el ~epa~-

tado como el ~epo~tado~ asumen una doble posicibn, la de 

adqui~ente y t~ansfe~ido~ ; el ~epo~tado es t~ansfe~ido~ en el 

inicio de la ope~aciOn y adqui~ente al venc imi ento del plazo; 

y el ~epo~tado~ es adqui~ente al p~incipio y tTansfeTido~ al 

vencimiento del plazo. 

2.2 NATURALEZA JURIDICA 

La doct·rina senala la natu~aleza ju~ldica ·repo~to 

r.lesde distintos !ngulo~., existiendo distintas teo~ias 

expl ica~ su esencia. Las mAs impoTtantes son; 

a) Teo~1a de la ven·ta con pacto de ·ret·roventa. 

b) Teo~1a de la venta con p~omesa de venta. 
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e> Teoria de l a doble vent a . 

d) Tr~od . .:\ d r~ l pr@!st;amo. 

e) Teor1a del contrato tlpi co que reali z a un caso de propied ad 

temporal. 

2.2.1 Teorla de la venta con pacto de retroventa 

Segan esta teorla, el reporto, es u na venta en la que se 

pacta vender con pos terior idad lo s mismos titulas al 

Vf?nded o -r· . Se le objeta a la misma que la retrove11ta consiste 

en vender con posterioridad la misma cosa que se recib iO en 

venta. En la doctr ina y en las di stintas leg islacionf:s se 

senala que en la liquidacibn del repor t o se entregar•n t i tulas 

de la misma es pecie y calidad, sin que exista obligaci6n dE• 

devolver los mismos titul as , lo que es propio de la re t roven-

ta. 

El Cbdigo de Comercio de Guatemala dice en el articulo 

744 , que el re portador oo se obliga a transferir al 

o t-r-os tantos tltulos de la misma especie en e l plazo co nveni-

do . •• " . Por eso ca be concl ui-r-, que> en nuest·ro o·rdenamiento 

le~al esta teo·rla no encu e nt1·a aside·ro alg u 11o . 

2.2.2 Teoria de la venta con promesa de venta 

L as objeciones que recibe esta teo-r-1a van muy ligadas a 

l as CjUf? se le hacen a la teorla de la venta con pacto de 

·ret·roventa, aLll1qLle s e podr1a argumentar en su favor que 
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promesa de venta no se hace sobre el mi smo titulo, 

Ot"f'OS tantos tltulos de la mi sma e specie. Aet n 

teorla no llega a establece r la verdadera naturaleza jLtrldica 

del puesto que e l reportado en ningan momento q ue da 

r ealmente obligado a comprar, como s uc ede en la de 

1679 del Cbdigo Civil), estando anicame nte 

o bli gado a pagar las diferencias que resu lta r en a su cargo de 

conformidad con lo que esti pula el articulo 749 del Cbdigo de 

Comercio: "!3i el primer d1<> h!bil siguiente c·d vencimiento del 

plazo del reporto no se liquida ni se prorroga la 

se tend·l'! por abandonada y la parte a cuyo 

alguna diferencia, pod rll reclamarle"\." . ~Jp puec1e a·rf¡ ument"~T en 

cont·,-a de teor l a que la ley no fija mllximo de 

duraci b n del reporto, es decir, que las partes contratantes lo 

esti pu lan de comun acuerdo sin limitacibn legal alguna, lo que 

no s u cede en el con trato d e promesa, pues de conformidad co n 

el art i culo 1681 del Cbdi go Civil, el pl azo de este 

no pod·f'l< exce der de tln ano e r\ el c:aso de bi enes qLle no S E::·:·~\ n 

Agregamos que el contrato de p·romesa es u11 cont·ra-

t o a otr o pos terior , y q ue el f.! S un 

cont·f' ¿,to princ ipa l que en nin9~n mome nto obliga a los contra-

tantes a celAbrar otro contrato en el f uturo. 

Co nclu i mos q u e esta teorla tampoco exp l ica satis factoria ­

mente l a naturaleza jurld ic a del r eporto. 
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2.2.3 Teorla de la dobl e venta 

Esta teor1a identifica el reporto con la compraventa. 

Segan ella existen en el repor to dos compraventas vistas desde 

ambas partes contratantes, es decir, desde el punto d e vista 

del reportador, primero compra y luego vende, y de sde el 

~ngulo del reportado, primero vende y luego compra . P or eso 

se co ncluye en que se realizan dos ventas: la primera cuando 

el reportador adquiere los t l tulos; y la segunda cuando 

transcurre el plazo estipulado y el repo r tador vende al repor-

tado los tltulos de la misma especie . Las cr iti cas que reci be 

esta teor1a son las mismas que se le hacen a las dos tcorlas 

anteriormente mencionadas , con el agreuado que con esta teor1a 

no se pueden explicar los efectos del reporto, por ejemplo: 

los derechos de opci~n que atri buyan los tltulos y que 

ser ejercitados durante el reporto, senala e l articulo 74G del 

Cbdigo de Comercio que el reportador estar• obligado a ejerci­

tarlos por c uen ta del reportado, debiendo este ~ltimo proveer­

lo de los fondo s s uficientes co n dos dlas de ant icipacibn al 

ve11cimiento d el p lazo sen a lado para el ejercicio de dichos 

d erechos . Entendemos pues, que el r eportador n o act aa por 

c uenta propi a , s ino que lo hace , obl igadaruente, po~ cuenta del 

reportado, siempre y cuando ~ste ~ltimo lo haya provei do d e 

fondos 

igua l 

suficientes con la anticipacibn senalAda en ley. 

for ma podemos senalar que lo s d erechos accesori os 

correspondan a los titules reportado s , los ejercitarA el 
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po-rtado·r· 

i nte·reses 

cuenta del -repo~tado; y que los o 

que se paguen sob-re los tltulos du~ante la vigencia 

del ~eporto, serAn acreditados al -reportado y se liquidaran al 

vencimiento. Con respecto al voto , •ste co~~esponde al repor-

salvo que se haya pactado lo contrario. Se colige de 

todo lo anterior, que s i bien es cierto en el re porto se 

t~ansmite la propiedad de titules de c r .dito, e!;to no can~;;.t;i-

tuye una tlpica compraventa, la transmisibn de 

la propiedad es total y -regularmente sin lim itaciones, lo que 

no sucede en el reporto, pues ~ste consiste en la transmisi~n 

de la propiedad de tltulos de crtdito en forma temporal. Al 

no existir una comp-raventa t1pica, mucho menos se puede hab lar 

de una doble venta. 

Cabe agregarse que de confo~midad con lo que estipula el 

.;n•ticulo 1791 del Cbdigo Civil, comp·r·avr?nta 

queda pe·rfecto "d;,.>sde el momento en que conviene en la cose< y 

en e l p·f'ecio, aunque ni la una ni el ot-ro se hayan E.' ntreqi:\-

do • .• ••,. es decir, se trata de un contrate de ca~acter c on s en-

S U<.':\1, e n tanto que el reporto es un contrato <~ m i n (-?n t;l:o mQnt;e 

real., y como se d ecl uce d e lo reglllado en la pa 1·te 

del a·rticul o 74<'t del Cbdigo de ComeTcio, qu e dice: "El ·reporto 

se por la entrega cambiaria de los t1.tul o s" . 

lo podemo s deducir que tamp oco 

explica a sa tisfaccibn la natu ral e za jurldica del reporto. 
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2.2.4 Teo~la del pr~stamo 

Segan esta teo~la el reporto no es nada mls que un pr~s-

tamo con inter~s y con garant la prendaria. En cont·ra de t a l 

.:~·rgumento se ha dicho que en el pr~stamo prendario no puede 

hablarse d e transmisibn de propiedad de la garan tla, ni mucho 

menos de pago de p·recio , lo que s l sucede e n e l 

Ouien<?S sosti t-?n<·:~ n esta teorl a han salido a la defellsa de la 

mi s ma, y entre ellos Gino Zappa, quien sost iene que se tratcl 

de "una fo·rmul c< compleja de p ·r~stamo " (5), a(~n as1, n o e x plica 

la obligacibn del ~eportador de vo lver a vender lo s t itLllos. 

punto que se esgrime en contra de esta teorla es que en 

caso de incum plim iento del reportado, el reportador no tiene 

que inicia·r accibn alguna para quedarse con lo s titulas , 

puesto que los mismos, al hab~rselos endos ado en p·r·opiE;d ad , 

simpl emente ya le pertenecen , quedando a sal vo, por supuesto, 

la accibn que puede ejercitar para e l cobro de alguna difere n-

cia que existiere a su favor , en cambio el acreedor prendar io 

debe proceder a la ejecucibn de la prenda para cobrarse . 

2.2.5 Teo·r!.a del 

propiedad temporal 

De confo·rmid ad 

i\ Similado e'\ ni ngem 

considerarse "c omo 

funciOn econOmica , 

contrato t!.pico que realiza un caso 

a esta teo·r!. a, e 1 ·re po·rto no 

otro contrato conocido, sino 

un tlpico con trato que, confo·rme a 

si ·~ve para la adquisiciOn 

de 

debe 

Sll 

(y, 



correlativamente p~rdida) de l a propiedad, de tltulos, y qLte 

gues, citado por Cervantes Ahumada, Gena l a que el reporto eG 

un necesi-

dades d el t ·rldico bu ·rsl.til." en. l1lessineo dice qLte, " jurl-

el re porto puede concebirse como contrato inmedia-

tamente traslativo de t!tulos de cr~dito (de determi nada espe-

c ie y po·r· tAn r)recio dad<J) al ctJal se aco1npaMa si m u 1 t~ ne::~ a.mt::on1:; t• 

la asuncibn de la obligacibn de devo 1 ve·r, al vencimien tc.1, 

ot·ros tantos tltLtl os de la ruisnla espec ie <~ Oll ·tra reen1bolso del 

p·recio. '' A s u vencimiento, ag·r-e~1a, ''cada une:"'\ de las 

reco bra lo que ha dado: el precio o los tltulos ; pero mientra s 

tanto cada pa~ ·ta ha podi(jo serv irs e, respectivamente de uno y 

de ambas cosas se habla adquirido la propie-

dad ''ad tempus'' (8). Esta teorla es la que tiene mayor acep-

tacibn, f?S la dominante, c onsideramos que es la que m~ s 

ajus1""::c:\ e\ l a naturaleza jurldica del reporto, el qtt \~ 

considerarse como ur~ contrato sui-ge11e·ris, puesto que a pesar 

de tener similitudes con otros contratos, como vf::-·,...emos 

adelante, tiene sus caracteristicas propias y e s peciale s ~ 

2.3 CARACTERES DEL REPORTO 

Enter·,clienclo como caracteres todo aque l lo que 

a.lgo de lo dem1.'ts, es deci·r, las notas dif c-?·rencJ.a·tivas ent; ·rf? un 

objeto y en el c a!Lo que no s ocLlp~ 
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seftalar como caracterus del reporto los sigu i entes: 

2. 3 .1 Contrat o tipico y nom i nad o : 

Ti pico porque se encuentra plenamente renulado en ley , 

siendo un contrato especif i co y nominAdo por estar inrl i vi-

d ual i za do , tenar un nom bre . 

2 . 3 . 2 Contrato real: 

Este contrato se perfecc i ona con la entre ga cambiaria de 

los tltulos S(Jbre los que l'ecae; es decir, no basta con l a 

simple tradici~n de los mismos, es necesario pAra pPrfecc 1ona~ 

el contrato que la entrega se haga mediante endoso en pro pie-

dad en el caso de estar emitidos a la orden o en forma nomina -

ti va . 

2.3.3 Contrato formal: 

La f o rmal i da d de l r e po rto consiste en que seg &n disposi-

cibn d e l a l ey, d e be c o nstar por escri t o y con los requi~itos 

q u e l a misma seMa l a. O sea que, l a l ey establece la for ma de 

celebrarlo como requisito de vlli d ez . 

2.3 . 4 Contrato b ilater a l: 

Ent endiendo que u n cont r a to e s bilateral cuando ambas 

partes se obligan rec l procamen te, podemos senalar , q u e en e l 

r eporto la obli gacibn del reportado consiste en tran s f e rir la 
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propiedad de titules de cr~dito , y el r e portador , se oblisa a 

devolver los mismos t l tulos u otros de la misma especie en el 

plazo convenido y baj o las condiciones pactadas . 

2.3.5 Contr ato one r o s o conmu t ati vo : 

Al contratar las partes pueden apreciar inm~d iAtamente el 

y 

provechos son rec iprocas. 

2.3.6 Cont r ato d e tra6t o s u c es i vo : 

Este ca r &cter surge como c onsecuencia del cumplimiento 

por etapas, o en mo mentos distintos d el contrato, el 

momento, es la c ompra de los t i tules y e l segu ndo la 

primer 

devo-

l ucibll a t~~ 1n ir\ o de titulas de la misru a espec i e . 

2 . 3. 7 Contrat o t r aslati v o de dominio: 

La propiedad d e los tltu l os se transfiere entre el repor­

tado y el reportador . 

2 . 3 . 8 Contr at o bur sAtil : 

Este carlcter se refiere, a que se celebra regularmente, 

en operaciones de Bolsa . Sin embar go , conform~ nuestra l0Rib-

l acibn , el reporto pu e d e celebrarse fuera d e la actividad de 

una Bolsa de VAlores. 
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2. 4 CONCEPTO LEGAL 

Nuestro ordenamiento legal, al dete rmi nar los elementos 

persona l es del reporto y establecer en q u t consiste e l mi ~ rno, 

da un concepto de d icho contrato en el articulo 744 del Cbd1go 

dcc! ComE!"I'Cia, f~n d o nd e dice: " En vi·l' tud del ·l'epo ·r·-to , c;.• l Tc~p cn·-

adquiere por u na s um a de d i neTo la pTopiedad de t l tulos 

y se obliga a tTansfeTiT la propiedad ele 

tantos tl htlos de la mi s ma especie en el pl azo convE!nido, 

contTa reembo l so del mi smo precio , 

disminu ido de l a maneTa conven ida . 

q ue podr• ser aumentado o 

El reporto se perfecc iona-

por la entrega cambi.ari. a de los t 1tulos. " Al Anrtb. 7 i"<"l' ~:; l 

articul o citado, se establece que el o~jeto a ne~nciar en e~te 

contTato, son l os tltulos de cr~dito, tambi~n l lamados t l tulos 

Ml<s adelante , explicaremos en que consisten estas 

cosas nleTcantiles. 

2.5 ELEMENTOS DEL REPORTO 

Los elem e ntos del contrato de rpporto, los 

as'!.: 

1) elementos peTsonal~s; 

31 elementos formales . 

2 . 5. 1 Elementos per sona les 

Son el os los elemento!~ pe-rsonales: e 1 re portad o y 
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E l e s l a pe r sona individual o que 

t·rans f i ere la p·ro p iedad de los tltulos de c·d:d ita un 

precio dete·rmina do , comprometi~ndose a aceptar otro s o los 

mi s mos t l tulos dentro de un pla zo co nvenido. CeTva n t e !> Ahuma-

da, serial a que el ·r-epo·rt ad o " vende t1 tul os a un p·r-ecio, y se 

obli~¡ a comprar a l plazo conve nido, ot;·r-o ~- ·ti t;ulo~; 

e qui valentes al mi smo precio . •• ('J) . Este concepto no se 

«dect?\a a 

que el reportado en r ealidad n o tiene ta l obligaci b n , al tenor 

de lo s artlculos 744 y 749 del Cbdigo d e Comercio. 

E l es la peTsona i ndividua l o ju·rldi.ca que 

la propiedad de t l tulos de cr~d i to , 

suma de di ne·r-o, y se o bli ga a trans ferir la 

pro p ieda d de otros tantos t l tulos d e la misma especie en el 

plaz o convenido, contra el reembc,lso de l prec io qtte ~.e c onven-

ga. 

2.5.2 E l e mentos rea l es 

En la doct r i na se consideran como elementos 

·repo·r- to , lo s siguieiYtes : 

l l Los tltul os de cr~d ito so bre los que se efect~a el contra­

to ; 

2 l El precio; 

3l El prem io o pri ma . 
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2.5.2. 1 T i tu las de c~ ~d i to: 

Los t1tul o s de cr~dito son el ob j eto propio de todo 

de ·repo·rto . Nu e stro Cbdigo de Come-rcio, lo 

e~;tipulc"\ e n el a~t1culo 744, el cual en su pa~te cond ucE;nt;e 

dice : " en virtud del ·r epo·rto , el ·repo·rtadC)'(' adqui e·re po·r una 

s u ma de diner o 1,, p·ropiedad de t!.tL\los de c·r~dito ••• " . 

2 . 5. 2 . 2 El p ·recio : 

Al fina lizar el plazo del ~eporto el reportador tiene que 

devolve-r al reportado ot-ros tantos t!.tulos, ·reembol so 

df;l que podrl se-r aumentado o di s minuido se~u n 

lo c o nvenido . De lo anterio~ se deduce que el precio consiste 

en el monto del contrato al momento de su cele bracibn. 

C<\ntid.:.d 

tltulos , 

que 

la 

paga el re portador contra l a recepc i bn 

que le serl restitu !. aa al de vo lverlos, 

haya co ncluido el plazo c onvenido. Joaqu!.n Rod r l gu ez 

Er:. la 

los 

una vez 

l~o d T !.-

!JUeZ el precio d el -repor t o es ~nico po·rque 

fijado al momen"l;o de ce leb-rar e l contrato, tanto p .. '\ ·r·a la 

de ent-rega al -reportado~, como pa~a la ent~ega al 

·r€;port<<clo ( HJ). 

Seftala Aldroghetti q u e: 

precio co~~iente lnteg~o de los tltulos, sino sob·re una suma 

infe~i cl~ , apliclndose a dicho p~ecio una redu c cibn ••. la cual 

Vi:~'(' 1 Cl segan la garantla que el titulo opere, 

cliente y la s condiciones del n>E' 'f'Cñdo." arl.-.diendo, .. que el 
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precio de l reporto se fija de dos modos, fijando el 

p-recio de adquisici6n y el precio de venta, co-r ·respondP a le'\ 

diferencia que se obtiene el precio del reporto; o bien fijan-

do un porcentaje anual o por el tiempo que dure el reporto" 

(11). De conformidad con el citado autor, el prmcio consiste 

en la diferencia existente entre el precio de adquisicibn y el 

precio de vent(:\ , lo cual n o tiene congruencia con lo que 

conte~pla nuestra legi slacibn, pues al tenor del artlculo 744 

del COdigo de Comercio: el reportador adquiere por unc1 

suma de dinero la propiedad de tltulos de cr~dito, y se obliga 

a t r nsferir al reportado la propiedad de otros tantos t1'cu-

los ... contra reembolso del mismo precio, 

tado o disminuido de la mane·ra convenida •.• " , e n 

consecLlenci a , de acuerdo a nuestra ley, es la suma de dinero 

por la que el reportador adquiere la propiedad de los t l tul o!:; 

de cr~dito objPto del reporto. 

2.5.2.3 El premio o prima: 

Como norma general el premio o prima queda en favor 

Tf? po·r·t o1d o -r·, como una compensacib11 por Ql uso que de SLl di r1ero 

ha hecho el reportado. En nuestro ordenamiento legal tal y 

como lo h emos sena lado en el apartado anterioT, el pTecio 

CLtal constituye , e n caso de ser aumentado, el premio o prima. 

Podemos s eNala·r , poT l o f?xpues to , que el pTemio o prima con -
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siste en la diferenci a obtenida entre el prec io d e adquisicibn 

y el "prec io" de la vP.nta posterio·r, 

mayor que el primero. 
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CAPITULO II 

DOCUMENTOS OBJETO DEL REPORTO 

3 . TITULOS DE CREDITO 

3.1 CONCEPT O DOCTRI NAR IO 

Doctr inaria y legalmente existe coincidencia , en cuanto a 

que el ob jeto o elemento real del reporto lo constituyen los 

denominados T1tulos de Cr~dito o Titulo& Valores, denominacibn 

&ltima q tle tiene stt origen en la doctrina alemana y que estlt 

ganando mu chos c1deptos . El autor mex icano Mantilla rlolin.-.., 

citado por Carlos DAvalos Mej1a, sen ala que la denon•i.naci~ll 

t i tul o v~lor e11vuelv e e11 su C(lntel1ido todos los d erechos que 

Rodrlguez Rodrlguez quien tambi~en 

los denomina t l tulos v al ores , argumenta que el t~rmino t i tulo 

de cr~di to es de conteni do mlts ·rc;.•~;·t·ri n¡¡ido , pues "no todos ) o~-

t; 1 tulos valores invol ucran un cr~clito de pago, pero s i todo~; 

los t1tulos de cr!;d ito son titulo& v.:do·res " ( 2) . illl't()'(' 

arriba a la conclusien , que los tltulos de cr~dito so~ anica-

nH?nte una especie del g ~nero titulo valor . f(afael De l Pina 

conside·r-;4 como sinenimos los conceptos ti t ulo de cr ~clito y 

·t; 1 tul o valor . Mas parece que en la doctrin a Mercantil aan se 

discute s obre u na d e nominaci bn que estt m•s conforme 

legislaci en se denominan t1tulos d e cr~dito. Por eso, en e~t~ 

u~~'~1q~ ~~.!~ r¡: 
tt • "~ tl:t ~ · e n ¡ r . 

.,.t,.. !:!,.P'9: ·v· P¡ ·· rru"! .. ' ~- '.:J;. r·;¡~ A 
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utiliz a remos este t~rmino, doctrina 

italiana y el m&s u sado en distintas l e gislac iones . El autor-

Dllvalos Mej1a, ser:ala que "Los t 1t;ulos ele c ·r ~.'clito !;on sim-

plemente el camino t~cnico jur1dico que t oda pe·rsona q ue 

quier~ h a~erse de un satis factor sin tener todavla dinero para 

ello , 

los <le fine como "Lin doCLimento 

(3) ' 

un 

Joaqul..n 

derecho 

pr ivado, cuyo ejercicio y cuya trans mi s ibn e s tAn condicionAdos 

a la posesibn del documento . " (4) 

siguiente definicibn : " Son titulas de c·,-~dito los documentos 

me d i ante los cuales se constituye un derech o , cuyo ejercicio y 

"lransferencia es posible en los termines en el expresados y 

~nicamente mediante la posesibn del d ocumento, le:" CUill 

bu y e del 

de los anterioTes po·rtadores" (5). 

3.2 CONCEPTO LEGAL 

El art iculo 385 del Cbdigo de lomeTcio senala que: son 

t ! ·tu 1 os d e cr~dito los documentos que i n c orporan un 

l 1teral y autbnomo, cuyo ejercicio o trans ferencia es im~os i-

ble independientemente del tl..tulo. Los t1-Lulos de cr~dito 

tienen lc1 calidé•d de bienes muebles" . Segan el concepto legal 

tr a nscTito, las caTacter!sticas de los t l tulos de cr~dito son : 

3.2.1 I nco·rpo·rac i bn: 
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Al habl a ·r- de que los titul a s de cr.dito un 

de·r-echo, sencil l a mente s ig nifica que el documento (papel) y 

d erecho forman e l mismo tod o; es dec ir , que el d erech o incnr-

pn·r-ado 

l'lejla, 

for ma pa rte del cuerpo (papel o 

df?fine 

documento) . Dllvalos 

d erecho que la ley le da a un e lemento fisico, oto·r gllndo l e un 

Tango s u pe·rior a l o qLle ser ia Ul1 s imple ped<\Z O de 

papel, convirti•ndolo en ese mo ment o , por ficcibn jur idica, en 

un derecho De lo 

deduce que la incorporacibn es producto d e la fi cci bn jurldica 

en la qu e el derecho es e l pape l . 1 e\ ~ni ca 

excepci b n al principio de incorporacibn d el titulo je cr&di to, 

cu ando • s te es destruldo o perdido, es la reposici ~n del rui s mo 

a trav~s de l o s mecani s mo s e stablecidos en la l ey. 

3 . 2 .2. Lite·ral idad : 

Se dice que la literalidad e s l a fi j acibn de l a a m¡.,l i t;ucl 

drd d e re cho que la ley le otorg a a u n p a pe l o doc~mento (in-

co·r porac i bn) . Es el elenlento qLte e~~tabl~ce los 11mi·tps ciP la 

exigencia a los que puede aspirar el titular o bent.~fici c:"lr io 

del rJoc umento. Este elemento se refiere al text o del titulo, 

e l c u al es el limite del derecho consignado. Lo que c:~pu·rece 

escrito en el papel es la me di da d el derecho . 

3. 2 . 3 . Autonomia: 
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Se puede establecer en tres forma s : la primQra s e ·,·efleJa 

en el hecho qu e e l t itul o emitido es independiente, es aut~-

nomo d e 

podemos 

la re l ac i bn j u r1 dica que lo orig inb . 

indi c a r que cada pers on a q ue adquiere 

Seguid a mente 

el documento, 

adquiere u n derecho propio, que a su vez es distinto d e l que 

tenia el tr a nsmitente del t i tulo . Finalmente , en cuanto a la 

obligaci~n de los s i gna tar i os, s e ·refleja esta caract~r1stica 

de lo s titules de cr~dito , dado q u~ l a obli~acibn de cada uno 

de los signatar1os es independiente de las de los anter iores 

ob l igados. 

3 . 2. 4 Leg i t i ma cibn: 

Esta es la certeza j ur 1di ca de qu e el que cobra una deuda 

cambiar i a, es q ui en v erd aderament e est• facultado ~ara ello . 

Consi s te en que el titular legal del t i tule, puede hacer v~ler 

el derecho incorporado a l mismo , por facultad que le otorga la 

ley . 

3 . 2. 5 F o r mulismo: 

Este elemento , lo e n contramos en el contexto del a Tt1culo 

del Cbdiy o de Comercio qu e nos da la definicib11 que ya hemo s 

citado. Nuestra ley determina los r e qu1 s 1tos que los t l tulos 

de cr~dito e n general , y otros en particular , deben contener 

para ser eficaces e n s u e x istencia y consecLle rl·~enlcrlte en s u 

circulacibn y eventual cobro en 16 v l a judicia l. Todo t i tulo 
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de cr~d ito debe esta r sujeto a una fbrmula especial de re ­

daccib n. 

3.3 CLASIFI CACION DE LOS TITULOS DE CREDITO 

Doctrinariamente l os t ratadistas coinciden con la si­

guiente clasificaciOn de los t ltulos de cr~dito : 

3 .3. 1. Atendiendo a la ley que los rige pueden ser: nominados 

o innominados. 

Nominados : 

Los nominados son aquellos que tienen un nombr e y gene­

ral men t e se encuentran regulados en forma expresa en la ley . 

Innominados 

Son aquellos qu~ aunque no s e encuentran taxativam~nte contem­

plados en la ley exi s ten en el trlfico mercanti l . 

3 . 3 . 2 Por la forma de su creacibn se clas i fican en singulares 

y seri a les o de masa. 

Si ngulares : son aquellos qLle en el acto de su em i sibn se cr~a 

un so lo titulo de cr~dito , que no representa parta de una 

emisibn . 

Los Seriales son aquellos que en un s blo acto de emisibn se 

crean v arios simLl lt~l1eanlente . Se cre~n va1•ios ·t l tulos de 

crldito autbnomos, pero sim ilares re s pecto de los derechos que 
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confie1·en a sus titLllaTes. 

3.3.3 Segun el derecho que incorporan. 

D1.valos Mejla (71 que en esta clasificaciOn 

incluyen c uatro titu las de crAdito: 

1- Los que incorporan el derech o a una cantidad en metalice, o 

aqu~llos que dan derecho a cobrar y ejecutar una 

2- Los que incorporan un derecho real a favor de 

sobre determinado bien mueble (conocimiento d~ embarque, 

tificado de depbsitol. 

3 -- Los que incorporan derechos corporativos o sociales., que 

son aquellos q ue confieren a su titular la facultad de parti -

ci par en la toma de decisiones del grupo al qL\e pe-r'l:;ene c c:o 

(i:\Cciont-?s). hace r la acla-racit11, que en nuestro med:G 

las accio11es r1o pue(Jen COl1Siderarse titulas de c~r~dit<J f)Or 110 

estar contem r ladas como tal e s en n u estra legislacibn. 

4- Los qLle incorpora r\ m&ltiples derechos a su te~1edcJ1·, 

son aquellos en los qu e se incc)rporan al~L1nos o todos lo!:, 

derechos d e las tres clasificaciones a n teriores. 

3.3.4 Segan la identificacibn de su beneficiario. 

Esta clasificaciOn tripartita, va encaminada de conformi-

dad la forma de circulaciOn del asl encontTamos 

tltulos al po~tado~, a la orden y nominativos. 
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Los t ltu lo s al po~t ad o~ : en • stos no se i ndentifica al 

beneficia·r io , el poseedo~ del mi smo, quien Qtliera Qtle se¿ , 

vale~ el derecho incorporad o en mismo, ~)()l'\ 

i~pe~sonales y s~ legitiman por su s im ple exhibicibn . 

Los t!tulos a l a o~den: en esta clase de tltulos , el bene-

fic iario estl plenamente identif icado, Sll t·r·anshlisien 

basta con el endos o . Suele decirsR que ~stns son el g&nero y 

la especie son los tttulos non1inat ivos, pues l o s tltulos a la 

son la regla general , sin limite de c irculacibn y los 

no mi l1c:;'\ 1:: i VO$. son la excepcib11 ~>or es·tar rest·ri 11gi da s la s posi-

bilidartes de circulacibn como se analiza a continuaci bn . 

Los ti tulas n om i nat i vos : en estos tambi~ el beneficiario o 

titular e s tl identificado en el titul o, se diferenci a n con los 

t1tulos a l a orden , en qu e los nom inativos adem~s del endosCJ 

necesita11 pa ra SLl c~ircttlacibn , c¡ue el emisc,·r h ao a 1~ anotac i en 

cor·res pond i ente en el libro que para el efecto lleva Crestri-

cci bn de su ciTculacibn l . 

3 . 4 CIRCULAC I ON DE LOS TITULOS DE CREDITO 

Al habl ar de circulaci e n de tltulo& de cred i to nna 

d ocur,¡entos estan destinados a ci rcul ar y a cambiar de d ueno, 

al ocurr i r esto, deben ser transmit idos d e acuerdo a la ley de 

circu laci b n que e l emisor de l mi s mo haya estipulado 

392 del Cbdigo de Comercio) . 
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En el apa·rtad o ante·r io·r, se establecib q ue de confo·rmid.:~d 

la forma de circulacien, los titula s ptl aden ser tra11sm1t1-

dos : por la s i mp l e trad i ci en ( al portado·r ) , po·r endoso ( a la 

n ·rden) y por endoso y anotacibn en el -reg ist·ro del er.~ l so·r 

<nominativ o~;) . 

a) La simple tradicibn: 

Pode.mos notar que la ley de ci -rculacibn m• E sencilla es 

••1 a simple t ·r~"'rJic ib n", 

del titu l o para que se COllSllJ)le la tran s f e rer1cia. 

b> El endoso: 

Ot-ra ley de circul acibn surge con el endoso, el cual consi ~te 

en "la t·ransmisi en de lt n titulo ele c·c· l~dito, que legitima al 

nuevo tenedor como tal , y le permite al documento guardar sus 

de incorpo-raci bn, literalidad y autonomia en 

tanto que debe entregarse el titulo, en c uanto que 

constar en el t!tul o mismo • • • el e11doso resu lta ser la 

en que u s ualmente se desarrolla la circulacibn como 

co nstitutivo del titulo de c·d•chto." ( 8) . 

3.4.1 Requi si tos del endoso 

El a ·rticulo 421 del Cbdlgo de ComPrcio senala, 

endoso debe cons tar en el titulo mismo o en hoja 

•1 , y que debe llena-r l os siguientes requisitos: 

lo . el nom bre del endosatario; 
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2o. le< clase d e endoso ; 

3o. el lu yar y la fecha; 

4o. del endosante o de l a persona que firme S l\ 

nomb·r'e . 

El art iculo citado se com~lementa con el articulo 422 del 

mismo en el C!~' e se re~Llelve el p ·r obl e ma que 

Stlrgir ante l a eve,ltualidad de on\itir algunos ·t·e qu i !~ i-

Ademlls, debe menc i onarse que el endoso debe ser puro y 

simple . Toda cc;ncj i e· i t,n se te nd r~ po·r ll Cl p u esta y c1ue (·~ 1 

endoso pa rc ial serl nulo. Nuestra ley reconoce que el endooo 

e n blanco, con la sola firma del endo!:>C\ntc.:' o; 

pud 1 c~ nd o ~\ )1 este caso el tenedo r , llenar e l end os o con su 

nombre o el de u n tercero , o transmitir el tltulo sin llena·r 

~-::al end osCl .. 

3.4.2 CLASES DE ENDOSO 

Nu e stra l ey reconoce tres t1pos de endoso : 

en procuracibn o en garant l a <art i culo 425 C. de c .). 

3 .4.2.1 Endoso en pro piedad 

Se p Li ecle es ~~ endoso por excelencia , 

pues de acuerdo a lo expresado con anterioridad, e n c uanto a 

CJUE' f~ ndo so es una ley d e circulaci bn de los tltulos de 

ju·rl d i ca " ( 9) estamos ante una circulac ibn verdadera del t l -
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tul o . 

3.4.2.2 Endoso en proc urac ion 

Tam bien conocido como endoso al cobro o por ~oder . Uni-

c~,mc.:.'nte se t r an s fiere la posesibn de l tltulo y un ic c..1.m e nte 

endo&atario las facultade5 de un mand a tario con 

represe ntaciOn. 

3.4.2.3 Endoso en garantia 

Los t1tul o s de cr~dito , e n su c alidad de bienes muebles, 

pueden ser dados en garantla prend a r ia d e un c r~dito . En e s te"\ 

clase d e endoso tampoco se tran s mite la propiedad de l ti tu lo. 

3. 5. CESION EN SUSTITUCION DEL ENDOSO 

DebPmos hacer mencibn tambi~n, un 

t i tLllO por medio diverso al endoso , pero h aciendo la a c lara-

cien, que !nicamente pueden c i rcular de esta forma los titulas 

¿, la orden . En e s ta forma de circulacibn , subrog a al adqui-

-rc?nte en t odos los derecho s que el titul o c onf iera , lo 

sujeta a todas l as exce pciones que se habr i an pod i do opon e r a 

l os tenedores anteriores , es decir, q u e t a le s transmisiones no 

surtir•n efectos ca mbi ar ios (articulo 145H Cbdi go Ci vi l) . Lo 

se d• en virtud de que el titulo ya n o c ircu la p8T 

sino que bajo los e fectos de una cesibn de 

o·t~d i n c~ ·r-i os, como en e l derecho civil. l o~ 
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de·rechos y obligaciones provenientes del tltulo ya no son 

e s to se d• po rque la autonomla s~lo funciona s i e l 

titulo se transmite por e l m~dio cambiario d e transmisib~ , q ue 

3 . b DIFERENCIAS ENTRE CES I ON Y ENDOSO 

El alttcn' al gunas 

que el endoso debe constar en el t ltulo, en tanto l a cesibn 

pu ;~d e hacerse separadame11te . En cuanto a la n~ turaleza 

i ndic« que la ces ibn e s url c ont·ratu, en t;anto que el 

endoso u na dec laraci b n unil a t eral por la cual e l 

col oca a otro en su lu gar. Otra d iferenci a la e ncontramos en 

h' l objeto de l negocio jurldico: la c e si bn tiel1e !~iempl'e por 

objeto un cr~d ito, e 11 tar1to que el1 e l en<joso 110 se ce de un 

c ·r- ~·d i to como cosa P'rincip«l, en realidad se transfiere una 

Po r altimo, encontr amos qLt e la c e s ibn pLtPcl e s e·r 

c;rJ r, cJ i e i or.a 1 , en t <.n t o que el endoso d e be ser , como se 

pltro y simpll=, 

s implemen-t;e la condicibn puesta se tendr l a 

\10i . 

3.7 CLASES DE TITULOS DE CREDITO QUE CONTEMPLA NUESTRA 

LEGISLACIDN 

El C~digo de Comercio regula a n el Libro I I I, T i tu) t' I 
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los tltulos d e cr~dito siguientas : 

Le t·ra d <o· CambirJ 

El Pa [Ja ·r~ 

El Cheque 

Las Obligaciones Soci~les CDehenturRs ) 

Certifi~~dos de Depbsito 

El Bono de Prenda 

Carta de Porte - Conocimientos de embarque 

La Factura Cambiaria 

Cadu l a~ Hipotecarias 

El Vale 

Los Dones Ba11ca1'ios 

Certificados Fiduciarios 

mene i o na ·rse los valores enliti,1os 

Estado, aunque haciendo la aclaracibn que los ~ismos 

3.7.1 La Letra d e cambio 

A trav~s de este t l tulo de cr~dito , 

no se 

St:.' 

denomina L ib·rado·r , da la o ·rden J.ncondicioni\l de P<•!l•'l'f' una s 11mú 

d etf~"(' m i l'l-t.~d .:1 di rl P'I'() quiE.' n q u(·:? dd 

obli[Jado es llamado [li rado o acepta~tP 7 y p uRdH ~Pr un ter~ero 



3.7.2 El PagaT!! 

Me diante este t i tulo de cr~dito, una promete 

incond icionalmente una suma determinada dP d 1 nc~·r-o 

al vencimiento del plazo conveni~o. 

culo 493 de l Cbdigo de comercio , que al pagar• se aplicar•n en 

lo cond Llcente 1 ~~ di s pooicior\es ·relativas a la latr~ de Cc.1m-

bio . 

3.7.3 El Cheque 

A trav~s d~ este t!tul0 , una persona llamada li~radnr dA 

la orden incondicional a un Banc o determinado, una 

dete·rm inada suma de dine ·l'o , a favor de un tercero o de 

mismo . El chequ e serA sieL pre pagadero a la vista. 

3.7.4 Obligaciones Soc i ales 

Est;os t 1 tulos d ~ c~~clito son attLt~llos que 

an6nimct y que incorporan una parte alicuota u n 

cr~d i to co l ectivo constitu i do a cargo d e la misma soci e el a el. 

Estos titulas se ptteden c~ea~ en ~;e·ries diferentes y su 

El ·tpst; :i.monicJ dr~ 

la misma se inscribirA en el Registro Mercantil en los 

co·r·re~~pondientes a lc"l~, ~lcYrctnt 1 as espec1fi ~as que:.\ se 

constitLtyan . Los debentLl·res , como tamb i ~n se les denomine:-\., 

son t·~mi ti d os como consecuencia de la necesidad 

recur sos patri monia l es que t e nga alg una sociedad anen ima, lns 
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que le pa~a capital i zarse pero sin recurrir a un 

aumento de su capital social. En otras palabras, es un cr~-

dito que una sociedad anen im~ cont~ae frente a varias pe~scn&s 

<oblig a cionistas), otorgand o u na garantla ~eal y obli~~ndose a 

amo~tizar Cpanarl los tltulos emitidos en l a forma estipul dtiu, 

y por supuesto, al pago de una tasa de inter~s p~ctada. 

3 . 7.5 Ce r tificado de Depbs i to 

Este titulo de cr~dito tiene la calidad d~ titulo 

sentativo Es ext~ndico 

alm«c~n general de depbsito a l de 1 ,,s 

mercaderlas q ue las ha depositad o . 

3 . 7. 6 Bo n o d e P·r e nda 

El bono de prenda tiene mu c ha relacibn con el certif1cado 

de depbsi to, pues incorpora un cr~dito prenda r io li\S 

mercaderlas amparadas por el referido certificado. Los bono~ 

son extendidos por un almacén general d e depbsito con el que 

el ac~eedor del titular del certificado de depbs itn, sP gar~n-

tiza e l pago cor1 la nleTcaderla depositada como C0\1Sectlerlcia de 

un contrato de mutuo . 

3. 7.7 Carta d e Porte y Co nocimiento de Em bar que 

~los ·referi n•os en conj unto a estos titLllos, pLle~; ambos so 11 

representativos 'ie mercader!.a objeto de transporte. 
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de porte servir~ para ampa~'aT meTcader l as tra 11s portad~s por 

vla a~Tea o terrestre, en tanto, que el conocimiento de embar-

que am para mercaderias t ransportadas por v i a marltima. 

Estos titulas son expedidos por los porteadores o fletan-

tes que exploten rutas d e transporte permanente, baj o conce-

s ibn, aLttorizacibn o pc~mi!¡ o estatal . 

3.7. 8 Factura Cambiaria 

Este titulo de cr&dito es utilizado en compra de 

mercader 1 as, y para el e f ecto, el vend~dor podr& librarl~ y 

entrenarla o remitirla al comprador; &ste altimo esta oblioado 

devolver a l vend edor la factura camb iaria origi n al debida-

mente aceptada . De be tomarse en cuenta que este titulo n o 

librarse, si no corre s ponde a Ulla efectiva de 

l)l e 1'Cader1as entregad~s real o simbblicamente. Es el t!tulo de 

cr~dito, 

cantidad 

qu e obliga al comprador a paoar al vencimiento, la 

que haya quedado a deber en una compraventa a p lazo 

T iene una caracter 1 stica mtty e~peci al, y e~ qtte ademAs de 

que debe llenar l os requi sitos generales a todo t l tulo de 

cr~dito contemplados en el articulo 38~ del C. de c ., dPbe 

conte n er loE propios que estab l ece el art i cu l o 594 del referi-

do Cbdigo; 

aunque 

origan 

no 

a 

pero la omisibn de CLlalqLtiera (je estos ~lt imoE, 

afecta la vAlidez del ne goci o jurl dico que dib 

la fa(~tura ca n\b iari a , pierda $U 

35 



ca l idad de t i tulo d e c~~dito. 

3 .7.9 C~dulas Hipotecarias 

Se considera que estos tltulos de cr.dito son 

oblirr<•ciones ( d P hentu ·r E~ S) , 

-~·respondientes a una ¡Jarte alicl~ota de u n c·.-I'J d i to que 

constituye a ca·rgo d e q u ie11 las c~ea y que tie11e como ga~~nt1 a 

una l1ipo·teca sobre un o o n~ls bie11es inmllebles. 

l. a pe·rson~"\ del t 1 i~ulo p11Pcle S€·~·r u n a pr:-·r-snna 

p~rticular o una instituci~n bancaria, 

parte emisora es lt n Banco . 

3. 7. Hl El Vale 

medio de este titu lo de cr~dito, l u pE~-r~, onu que lu 

deudora de otra por el 

ent~egados o se~vicios prestados y se obliga a pagarlos . 

le asi mil a al paga ·r~ , f:.l \'1 

que d~be exp r esarse en el t i tu l o l a cau&a que l o origina . Se 

utilizc-, , como 11orma gene~al , ~)ara dc~C Ltldenta~ cr~ditos d ~ po=a 

monta y a plazo c o rto . 

3. 7.11 Bonos Banc a·rios 

Estos t l tulo s de c~&dito tienen l a caracte1·lstica d <' s e r 

emitidos en ser i e , lo cual se hace conforme al reglamen to que 

reg ul a cada e nl isib r\. Al gunos autOTQS (11) consi d era11 QLle los 

36 



bonos bancarios s oll ve·rdaderas ob lig acio\les ya Qlle i nco rp!) 'f'c\ n 

los de.•·r echos que c orresponden a una parte .:'\1 i cuota dr.~ un 

r.-r~di to . En el art i culo SS de la Ley de Bancos se establece 

qu e los bonos banca-rios <hipoteca r i os y p -renda rios) SC)l) t 1 ·-

tLI 1 OS de c-r~dito a l p o-rt ado-r, que se emiten a un pl<,zo no 

n1ayor de veinticinco a n os ni ~1enor de un ano. Al se·r em it idos 

a l po-rt ctcf o·r su t-ransmi si On se h ace p o-r l ct simple trctclición . 

Sf.~fii:\l a el articulo 58 de la referida ley, 

emiti·l" bono s , s in haberlos -registrado p r eviamente e n la 

perintendencia de Bancos, y ~sta cualldo l o estime indisper.sa-

ble para p-revenir emi siones excesivas de va lores , -re q u e-rir& la 

auto-riz acibn p-revia de l a Junta Monetaria . 

MerecP menci o n a-r ent-re los bonos banca-rios, a lo~ "Hunos 

l o s cu<iles de conformidad con el 

a r ticulo 10~ de l a Ley 0-r g•nica del Banco d e Guatemala , f ue-ron 

emi ti dos fines de estabi l i z aciOn monetari a y est&n 

cargo de l Banco de Guatemala , habi endo si d o acordada su t~m:i. ·-

s iOn po-r l a Junta Monetaria . E 1 ·r~ f~ ~¡l i.\ IHf·· n tc) p e":\ ·r c"i l C\ en. i !:) i ~n '1 

~olocaci6n y amo~ti zaci bn d e los BPst 1983, 

objeti vos de S Ll em i s ibn , '' ntlu traliza-r· e l exce::oso d e l l c¡uide.'z 

del s i s t e ma b anca~io y e•tablecer un reg i•tro definitivo d e 

las ob l igac iones ven c i das con el exter i o-r , pEl1d i f? nte de 

go . " . Los 1 984 ten1an coMo objetivo " bc,ni f ic ,'\·r las 

cl í~ el i v i J.:) e\ S el (·~b :i. CÍC\mentE: ·r~~:.' u i !:~ t ·r c·~cl ú\ ~:~ en p 1 d p ¡:•c!l. ·r•t,,~-

ll\l·?nto de cambios del Banco de Guatemala a n tes del liD "" 
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vi embre de 1984, las cuales s e r ian atendidas d entro del merca-

do de divisas des ti n a dos a pagos esenci~'\les ". En ambas er .. i -

sione~ se reg l amente que los c up0nG~ de intereses deveng a do s y 

los T:tOl10S quE·~ no se p re~ioE·~nten a S ll e nt)T·o c:l r:-.·nt; ·r·c~ riP 1 () ~ . 

a~os s iguientes a la fec h a de s u venci mnientc , prescr ibi ~ \ an a 

favor del Banco de Guate mala . 

Medi ante reso lucibn de Junta Monetar ia JM - 11 8-88 se acor-

sust itui·r por nuevos valores los Best 1 983 y l 'Ju4 , 

mándese a los nuevos "Nu e vos Bonos Est.~h i 1 i zaci~n"., 

cuales al igual que la s emisiones anteriores, 

en Quetzales y en Dblares de Estados Unidos de Aml!.'·ricd . 

La dmisi bn d e e s tos bono s fua hacha exclusivaruente ser 

intercambiados por los Bnnus 1983 y 190 4 . 

En la a ctualidad, aparte de lo s ~u~os rl e estahi l J zac10n, 

l a emisi~n d e bonos bancarios es bastante profusa por parte rle 

los Bancos del ~istema. 

3 . 7 .12 Certificados Fiduciarios 

La c constituci bn de un fid e icomi so es 

para la creaci6n de los 

p-rev iamentt­

t id uc J i·lrio~; . 

Est e>s t1tulos ele crtdito son ewit idus üni cament~ u n i\ 

Institucibn rcanc a-ria, o en todo caso por otTa~ instituc1 oncs 

de c·r~·d i.·to , desputs d e habe~ sido D utoriz ada~ 

para el l o por la Junta Monetaria Cart l ~ulo 7b 8 del C. de c . ) . 

De~e tenerse presente , fi d f~iC'Oili:i. !:) O~· 
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constituidos puede emitirse certificados f i duc i a·¡ ... i Ci~ 1 s;i no 

p·reci &i\ 111 ente , la emisibn de les certificados para r ealizar 

inversiones que produzcan beneficios al fideicomisario . 

3.8 VALORES EMITIDOS POR EL ESTADO 

El Estad e• para obtener fondos que destinar! a obras de 

emite t!tulos de cr.Jito que la ley tambi~n 

llama titules de la deuda pablica . Estos tltulos no se rigen, 

como ya se indicb, poT las disposicione~i <i el Cbdigo de C(Jmer -

cio , sino que por sus leyes especiales. 

Los tltulos de la deuda p~blica s e asemejan a las obli -

gaciones sociales o debentures, pLlesto QLle SLl estructuTa y 

meclnica es bastante parecida, l<JS ti tula 'i"E·s, 

tltulo, son participantes en un cr!dito colectivo. 

El Decreto 391 del Congreso de la Rep~blica emitido e l 29 

de mayo de 1947 establece: " Sr: en teniJ e·rll po·,• LETRAS DE TE~>CJ···· 

RERIA los instrumentos de c rtdito que emi t a el Estado, con un 

plazo no mayor de un aMo ; por NOTAS DE TESORERIA 

tengan un p l azo entre uno y cinco a"os¡ por BONOS DEL T~SORO 

Es atribuci bn del Ministerio de Finanzas P~blicas de 

conformidad con el articulo 4 numeral 10 de la Ley del Minis-

en cocrrd i n a--

ci6n con la Secretaria General del Consejo Nacional de Plani-
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fic aci bn Eco nbmica , previamente a su p~esentacibn o la ent i d&d 

financie~• respec ti va , tod a solicitud de las entidades des een-

autbnoma s y semiautbnoma s , para contratar p~~sta-

m os internos y externos , o de cualquie~ otra natu~aleza que 

constituya n deuda p e, !Jlica . .. " ; q u e l os t; lt~dos 

em itid os por el Estado , tienen un a fo rma especial de emi s ibn . 

De l as tres clases de t l tulos de cr&dito que emite el Estado , 

a nteT i t1·rmf?-nte las cuales se diferencian el 

par a el ctlal son emitido s , los qu~ s~ e miten co n n~ ayoT 

casi e n cada ejerci c io fiscal , son los Bonos d el 

Teso~o. 

3 .8.1 Bono s del Te s oro 

Estos t1tu l os rep resentan un activo e mi t i do por el Estado 

como in s tru mento de control de polltica monPtaria; 

volumen de los activos liquides de las i n stitu c iones fina~~ie-

ras . Se dirigen a inver s ioni sta ~; y ahorrante~; , s u c·rec\c i b ·..-~'j 

<-?misibn, n e gociacibn y colocacibn ; a~ l c o mo s u amort iz~c i b~ , 

se r e gula en for ma regl a mentaria a trav~s de un acuerdo guber-

n a tivo. 

e s tos Bonos , 

"BollOS del teso·f~o ej ~~ ·rcicio f i sca l 19S 't 11 c uy a e mi s ibn , nego -

ciacibn y colocacien fu~ a u t orizada a tra v~s del Decreto Ley 

1 :':; C::J - H3; po-r Llll mo n·to de 

e x e lLI s i V<lmente para e l financiamie nto dR p r ogramas contempla-
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dos 8n el presupuesto de egresos del Estado para el 

fisc al 1984 ; " Ilanos del Tesoro Ejercicio Fiscal 138:J" cre.;,dos 

de conformidad con el Decreto Ley 1 19- 84 por un monto de 

0 . 347 , 000 , 0 0 0 . 00 ; " Bonos del Tesoro ejercicio fi sca l 1987" 

creados por un monto de Q. 272 , 000 , 000 . oo a trav~s del 

2C. ~ H 7 d <:> 1 El Decre to 83-~1 del 

f i. sc,ü 1 '3'32 " po·r un monto do (l. ~82 , 000, 1100 . 0v). 

D~creto 84-92 del Congreso de la Rep~blica fue r o n creados lo~ 

"B o nos d e l Teso·r o 11 j ¡~·r i e i e i o f i sc ."d 1993" po·r lln monto de 

Q. 454,533,2b0 . 00. 

Los Bonos del Tesoro se regulan, como ya se mPncione, p0~ 

e l ·,·e g 1 ament;o c:-o ·r--re:. pond i ente a c ada L\llo de e 1 1 o ~;, 

se establece , ent~e ot~as cosa s , su objeto, dé-no minaciones , 

especificaciones de l os bonos y de sus certific~dos 

rep1·esentativos , su negociacibn y c ol ocacien , C\! 1 COIIlO SLI 

amo ·r ti Zi:\C i bn , la q ue se hace por periodos anuales hasta su 

v\·,•ncimiento . 

1'1t·~·f"ece m.::l' nc i b n lA ~misibn d e Bonos del 

Tesoro emergencia 1 991 , l os cuales fueron autorizados en forma 

conjunta con un impuesto extraordinario a trav•s de la Ley del 

Impues to ExtTaordinario y de Emisibn d e Bonos d el T<:!:i o·,~o 

emernencia 19~1. En dicha le)·, se establecib que el destino 

de l o percibido en virtud del impuesto extraordinario y de la 

em i si 6n )' colocacibn de l os Bonos, s e ut i liza·r1a los 



·rubros: de educacibn y salud (40"), Fisica 

Pl!lbl. ica civi 1 (3") D<:>uda Pe•bl ica Exte.,..;-.a (2~1">, 

( 37:X:). En dicha ley tambi~n se establecib la opcibn para 

paco del impuesto mediante la inversibn en Bonos, lo cual, s e 

podia hacer adquiriendo Bonos por un monto mlnimo equivalente 

al doble de la cuantla de su obligacibn (pago impuesto 

o·f'din.:lri.o). 

3.8. 2. Bonos de l Caf~ 

Es·t;os bonos fueron emitidos por la Asociacibn 

d.:l CAnacafe) con la garantla de la 

e xtra-

tot.::-.1 

cafetalera nacional y con garantla subsidiaria del gobierno de 

Fuerbn creados por el Decreto 68-92 del Con!Jre s o 

de la (Ley de bonos del caf&). SE.' ex prt:::.\!:,(:l.n 

d6lares de los Estados Unidos de AmArica, cuando s ean coloca-

dos en el extranjero, y en Quetzales cuando sean colocados en 

El monto de su emisibn fut de S 75,000,000.00 b ~· .. u 

¡~qu i val ente en quetzales por un pl azo de has ta 15 a~os , com·-

putados a partir de la fecha de la emi s ibn. 

La e mi s ibn de lo s Bonos del Caf• debe~l ser Te yi ~ trada e~ 

la Cont~alor\a General de Cuentas y en la Asociacibn l'-1.:1c :i. o na J 

del Caf&. De conformidad con el terce~ con s iderando de la Lfry 

que fu eron e mitidos por la necesidad de establecer 

un cr~di to so bre la base del precio FOB, qu.e (~S (·?1 VC\lo·r ¡Jel 

cat•, mAs los gastos, impuesto s y dere~hos que se causen hasta 
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el momento en que el mi smo est& a bordo del medio de transpor-

te , partiendo del precio del mencionado pr oducto en el mercado 

de futuros. Los bonos y sus certi f icados son emitidos al 

portador, intereses a partir de la fecha de su 

colocacibn pagaderos por semestre vencido. 

Al ser un credito garantizado por el Gobierno de la 

Rep~ blica, adquiere la connotacibn de deuda pablica contingen-

te; por tal raz~n, han sido considerados en este apartado, 

aunque no hayan sido emitidos directamente por entidad estatal 

alguna. 

Estos t!tulos de la deuda p~blica son objeto reporto, 

¡JLles son emitj.dc)s en serie, 

!~oiJre t odo por estar gara)ltizados por el l~stado. 

3.9 TITULOS DE CREDI TO OBJETO DE REP ORt O 

En e ste ap artad c) L~bicaTemo~~ , po r SLlS caracter!stica~~, e 11 

forma separada lo s titules de cr~dito que e n la p~ lctica son 

Titu les que se r eporta n Titules que no se r epo r t a n 

El Pagar~ Let~a d e Cambio 

Obligacion es Sociales El cheque 

Ced u las Hipoteca r ias Car ta de Porte y 

Bonos Bancarios Conocimi e nto de embarqu~ 

FactLl~~ Catnbiaria 
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Certif icados de De pbsito. 

Certificados Fiduci ar ios 

Valores Emitidos por E l Est a do 

Bonos d•~l Caf l! 

El Vale 

3.9.1 TI TULOS DE CREDITO QUE NO SE REPORTAN 

Con anterioridad, hemo s expuesto en que consi ~tcn cada 

uno de los titulas de cr.dito que contempla nuestra 

cion, por lo que en este apa~tado nos concretare mos a sefta lar 

las ra zones por las que consideramos, no son objeto de re porto 

en la pr&ctica l~s si gu ientes t i tules : 

3.9.1.1 Letra de Cambio 

En la practica la letra de cambio no es objeto de reporto 

sobrp todo porque no son titules emitidos en serie; e~, mA!:-, 

frecu wnte que s ean ohjeto de de scue~to. 

3.9.1.2 El Cheque 

Este ti t ulo de cr•dito dado el fin para el que h a s ido 

que es la entrega de una cantidad de dinero en forma 

inm .· c~i.:tt.::\., carece en la pr&ctica de func ionalidad PCl. Tt..l. 

nhj e t o del r n porto, pues en teda caoo al tener que presentars~ 

su pag o dentro de los quince d 1 a s cal e ndario de su crea-

cHln , (~~; po co p·d;cti co s u u so en el ·r.:¡;o ·r·to. 
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3.9.1 . 3 Ca~ta d e Po~te y Conocimiento de Embarque 

Siendo estos t1tul os representativos de mercade r 1a objeto 

en la pr~ctica es m~s f~cil obtener financia-

miento enajen ando el titulo definitivamente . 

3 . 9.1.4 Factura Cambiar ia 

Este Titulo de ~r~dito tiende a ser objeto de des~uento, 

debido a que no ~.or, t;1tu l os se·ri.11P~-. , y es poco prlctico su 

uso en el ~•porto. Ademlts, dQ~~ tenerse SLlmo cuid~do en que 

est~n previamente aceptadas y que r umplan con los requisitos 

mencionados en el a~ tlculo 594 del Cbdigo de Comercio, 

que no pierdan la ca li dad de titulas de ~ r~dito, pue ~. r.::·n t;.,l 

CC\!;~0 , bajo ningan punto de vista podr la n ser objeto de ~epo~-

to. 

3.9.1.5 El Vale 

u tiliz a r asta t i tu l o d~ c1~Jito , 

para documentar cr•ditos de poca monta y a al 

mjsmo no es en la prlctica objeto de repo rto. 

con el Vale se suele cumplir l a func i6n de conceder u~ 

c·r· ~,,d i to . 

3 .9. 2 TITULOS DE CREDITO QUE SE REPORTAN 

A con tinuaci tJn se~"íalelT·emos los t1t:ulos d e c·rt:ditt • r¡uP 

suelen s er objeto de ~aporto en nuestro med io : 
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3.9 . 2.1 El Pa g <n·~ 

Este titulo de cr~dito, es si n dcda uno de.lo~ m&s u tili-

zados en la actualidad, como ob jeto d e reporto . Ci -f'Cltl,:¡,r, e n 

mc.:?d i o 

S igl o Ve intiuno, Ce, m pE.)'r' o, 

P a i z , 

pa ra cita r sb l o algunos 

C .:HH? 1 1 ~- , 

ej e mplos . 

Al ser emitidos en serie las hace idbneos para ser reportados . 

3.9. 2.2 ObligacioP e s S o ciales 

objeto del reporto, pues son emitidos en s erie, otorgan derc-

eh os pl~zo y da lugar a que el 

conseguir otros de igual naturaleza. 

esp<:,:.cial el hecho que pueden c ·rt:.·.i:\r s. e 

o blí.ya~iones el 

convertirlas e n acc iones de la Socied ad qu~ lo ~ h a emitid~, Qn 

c uyo el ·.-e po·rti'•d o·r dc: be T ~• 

e l d e recho de conversibn, v e -z ., 

devolver al reportado un titulo de ob.liyacib n c onvertible y no 

~cci bn e n que se haya convertido ~~ ·t J. ·tu.lo 

ot.jr~ to del 'f'(~poTto, pl.lPS d (~~ no S E•r as l., lo 

en el aTtlcul o 744 del C~d igo de Come?cio , er. t::l 

p·copi.i?d .:l d (je ot1·os tantos titulas de la mismi:\ es¡.)eci~·?' 

titulo reportado. 
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3.9. 2.3 Cedulas Hipotecarias 

lstos tltu los al ser emitidos en serie permiten ser 

cbj~to d0 re~orto . Su uso es poc8 f recuente en nuest r o medio. 

3.9.2.4 Bonos Bancarios 

la e misib n de esta clas e de titulas, 

ba s tante profLlsa por parte de los Bancos del 

obJeto de reporto m&s que cualqLier otro tltulo. Al ser 

la garantl~ que representa el haber sido e mi tido s po r una 

InstituciOn Ba nca r1a , 

3.9.2.5 Bono de Prenda 

Este t!tLtlo e~~ frecttenteniente Te ~)or tacl o e11 los Al~1~c ene ~~ 

Ge11erales de depbsito, stt venta j a de 1· iva d~l deTec:tlo d b a cree -

d ur1a que confiere a su titular. 

3 . 9 .2.& Certificados de Depbsito 

Al que el Bono de P r enda son . o bjeto d e reporto 

frecuentemente en lo s Almacenes Gene~~les de depbsito. El 

t1 ~rho 1J e 1·e p·r~ ~;Pr\ta1· las 111e rcad er ia s po ·r ~1 a nl ¡l ~·r~ d a s; l e:~ t)8 C~ 0· 

atractivo para ser reportado . 

3.9.2.7 Certificados Fiduciarios 

47 



Estos certif icados son objeto pr&tico de reporto , puES 

son em i t i dos en serie y representan una acreedur l l a l 

de l mi s mo. 

3.9.2.8 Valores emitidos por el Estado 

titu l ar 

E l hech o d e t ene r re s paldo e s t atal hace q ue estos t i tulas 

pro l i feren como o bjet o de repo~to ; aJem&s su pla:c as laryo, 

son em i t i dos e n serie y su emisibn y negociacibn se 

Pxenta del pago de impuestos, 

su circulacib n a trav~s del reporto. 

3 . 9.2.9 Bonos del Caf~ 

Es~os títulos son idbneos para el reporto, 

que otros , son emitidos en ~erie , su venc1miento es a largo 

plazo y a dam l s por el 
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CAPITULO III 

4. EFECTOS DEL REPORTO 

El citando a Betti, sel'lala que los 

efectos del contrato. en gene·ra 1 , l o s estab l ece l a l ey ( 1> . 

Si n embargo, tambi~n se"ala el referido autor, esta vez citan-

do a Messineo, que no es cierto que dichos efectos sean ~ni-

camente obra de la ley, pues entiende que son efectos del 

contrato, "las 'l'elaciones que se dete·l'minan entre las pa·l'tes 

y a veces frente a terceros, por el hecho de que el cont·l'ato 

quede concl uido y , ademlls ejecutado" (2) . 

el contrato sblo produce efectos entre 

es decir, que por regla gener al no beneficia ni 

perjudica a terceros. Partiendo de las id eas seftaladas, pode-

mos concluir que l0s efectos de todo contrato son aquellos 

contem p lados en la ley y en el propio contrato, pues tale~ 

efectos pueden ser diversos depen d iendo de lo que las partes 

cont·l'atantes persigan y acuerde n . Sin emba·l'go, estimamos 

necesa~io apuntar que los principales efectos de todo contra-

to, devienen de los der ech os y obli gaciones que el mi s mo 

r.:ngendra para la s partes que en ~1 intervienen; no pudiendo 

~stos derecho s y obligQciones especifi carse en vi r tud que los 

negocios juridicos que las personas hacen constituyen una gama 

nlLty amplia, existiendo contratos nominados ya en la ley, pero 
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~ na gran variedad s o n creatividad del pr ofesiona l que p lasma 

en un instrumento legal el neg ocio que las desean 

El C6digo Civil guatemaltec o sena l a en s u articulo 1534 

que, "los que celeb·ren un cont·r ato estan obligados a concluir-

lo y a resarc ir los danos y perju icios resultantes de la 

inejecucibn o cont·ravenci6n po·r culpa o dolo". Es te es un 

efecto general a todo contrato, que se traduce en un efecto de 

irrevocabilidad unilateral, es decir, que s6lo puede ser res -

cind ido por mutuo acuerdo; de lo contrar io, de be cumplirse con 

lo pc"\ctado . 

Estos efectos se circunscr iben a los derechos y obliga-

cienes de las partes i ntervinientes: re portador y reportad o . 

- ., <.::._, h; t~ p Cj .... t D. dO'[' 

Basicamente e l re portad o r tiene las sig u ientes ob li ga -

cienes: 

1- Al momento de suscribir el cont r ato, une~ vez que he~ya 

recibido los t1tulos objeto del reporto, debe pagar el pr ecio 

que se haya convenido <Arto. 744 C6digo de Comercio). 

2- En caso que los ti tules reportados atribuyan un derecho de 
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opcibn que d eba ser ejercitado durante el reporto, est<n~ 

obligado a ejerci tar lo por cuenta de l ·reportado <Arto. 746 

C&digo de Comercio) . 

3- Cuando los t!tulos, objeto de reporto , tengan derechos 

acceso ·r i os, el reportador estarl obligado a ejercitarlos por 

cuenta del reportado <Articulo 7 47 Cbdigo de Comercio). 

4- Entregar al reportado, al vencimiento de la operacibn, los 

dividendos o intereses que se paguen sobr e los tltulos dados 

en ·repo·rto <A·rto . 747 Cbdigo de Come·rcio). 

5- Al t•rmino del contrato deber~ transferir la propiedad, al 

·repo·rtado, de los mismos u otros tltulos de la misma especie 

que los reportados, contra el cumplimiento de las obligaciones 

del reportado <Arto.744 Cbdigo de Comercio). 

4.E .1 . 2 Respecto al Pepcrtadc 

La s obligaciones del reportado son las sigui entes: 

1-Para que el contrato se pe rfecrione deberl entregar cambia-

riamente los tltulos al reportador, es decir, transferirle la 

propiedad de los tltulos objeto del contrato, de confo·rmiclad 

con la ley de circulacibn que haya establecido el emisor de 

tales tltulos <Artos.392,415,418,43~,744 Cbdigo de Comercio). 

2 -En caso que los tltulos reportados atribuyan un derecho de 

opci6n que deba ser ejercitado durante el reporto , e s t.!\ obli-

gado a proveer al reportador de los fondos suficientes dos 

por 1 o menos, del vencimiento del plazo senalado 
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para el ej ercicio del derecho opcional <Arto. 746 Cbdigo de 

Comercio). 

3 - Cuando durante la vigencia del reporto deba ser pagado 

llamamiento sobre los tltulos, deber! proporcionar al 

reportador los fondos necesarios dos d las antes, por l o menos, 

de l a f echa en que dicho pago haya de ser efectuado 

748 Cbdigo de Comerc i o) . 

<Arto . l 

4- Al vencimiento de l plazo del reporto, contra la devolucibn 

que le haga el reportador de los t ltulos objeto del contrate, 

deberl pagar el precio que hayan pactado . 

1- Adquirir en propiedad los tltulos de cr~dito objeto de 

reporto a cambio de una determinada suma de dinero conven ido. 

2- Abstenerse de ejerci tar cualquier derecho de opcibn que el 

o los tltulos reportados confieran, por cuenta del reportado, 

si ~ste no le provee de los fondos suficientes , con por lo 

menos dO! dlas antes del vencimiento s&"alado para el ejerci-

cio de tal derecho <Arto. 7 46 Cbdig o de Comercio) . 

3- Liquidar el reporto cuando durante el t~rmino del reporto 

deba ser pagado algun l lama mi e nto s o bre los t ltulos raporta-

dos , y el reportado no l e proporcione los fo nd o s necesarios 

dos dlas antes, por lo menos , de la fecha en que el llamamien-

53 



to deba ser pagado <Arto. 748 Cbdigo de Comercio). 

4- Al vencimiento del plazo pactado, tendrl derecho a que se 

le reembolse el precio convenido para devolver al ·re po·rtad o 

los mismos t!tulos u otros de la misma especie que los repor-

tados (Arto. 744 de l Cbdigo de Comercio). 

5 - Le corr espo11d e, salvo pacto e n co n t ·r a r 1o, el der e c ho de 

voto que confieran los t!tulos reportados <Arto. 747 Cbdigo de 

Come·rcio>. 

/ , •. t-:.2 .. E .. ~~ i•:c::: P '·2~~-- ~..:; ~) i.:~ .. h. e: po·" ·~· ad c. 

1- S i los titulas atribuyen un derecho de opcibn, tencl·rll 

derecho a que el reportador los ejercite por su cuenta, siem-

pre y cuando le provea de los fondos suficientes por lo menos, 

dos ellas antes del vencimiento del plazo seftalado para el 

eje·rcicio d 2 tal derecho <A·rto. 746 Cbdigo de Comercio). 

2- Tendrl derecho el reportado, salvo pacto en contrario, 

que los derechos accesorios que corres pondan a los t!tulos 

dados en reporto, sean ejercitados por su cuenta, po-r el 

-reportador (Arto. 747 Cbdigo de Comercial. 

3 - Que se le ac-rediten los dividendos o intereses que se 

pag uen sob-re los t!tulos du-rante el -repo-rto, los CLiales se 

liquida-r.!m al veHcimiento de le\ operacibn <A-rto. 747 Cbdi,¡o de 

Come·rc i o) • 

4- Tend-rl de-recho, al vencimiento de la ope-racibn, a que se le 

t-ransfiera la p-ropiedad de los mismos u ot-ros titulas de la 
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misma es pecie que los repor t a dos, contra el pago por su parte, 

del precio previamente convenido . 

El derech o de opci b n , debe entenderse como la facultad de 

elegir o escoger para ejercitar alguno o al gunos derechos que 

el t i tulo confie·ra . Es t e derecho lo confiere cada titu lo de 

cr~dito en particular . 

Serial a el Cbdigo dP Comercio guatemalteco 74E. ~ , 

que si los t!tulos de cr~dito objeto del reporto confieren un 

derecho de opci b ~, y el mismo debe d e ser ejercitado 

el plazo que dure el reporto, el reportador estar! obligado a 

eje·rcita·rlo c u enta del reportado, debiendo este 

proveer l o de f ondos s ufici e ntes p ara el ejercicio del derecho 

opcional, por lo menos dos d la s antes del vencimiento del 

plazo senalado para ejecutarlo . 

Cabe i ndi ca·r , como lo sel'lala el a utor naci ona l Villegas 

Lara , que " no encont·ramos mLlchos t l. tulo s de c·r~dito a los qLle 

podr l a aplic! rseles esta nor ma . Sblo las obl ig ac 1ones so-

c i ales o d ebe ntures , cuando son convertibles en acciones, 

da·r !a e s e d erecho de opcibn, con l a salvedad que no 

necesa·ria la p·rovi s ibn de fondo s para eje ·rce·r la opc ibn . " (3 ) . 

En tal vi·rtud, este derech o de opcibn, tiene l 1mitada y par -

cial aplicacibn e n nuestro ! mb ito. 
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El Derecho accesorio es aquel que existe en virtud o como 

consecuencia de otro principal. Senala el articulo 747 del 

Cbdigo de Comercio, que los derechos accesorios que correspon­

dan a los tltulos objeto del reporto, serln ejercitados por el 

reportador por cuenta de l reportado, salvo pacto en contrario. 

A ~s te ·respecto , senalaremos que cada titulo de cr~dito invo-

lucra un cr~dito de pago, que viene a ser el derecho principal 

del mismo y que dependiendo del tltulo de cr~dito en parti-

CL\lc?.T., asl s&rln los derechos accesor ios que el mismo confie-

ra; de tal manera, que podemos considerar como derechos acce-

serios los intereses que los tltulos generen, 

voto que confiera, etc. 

El autor argentino Guillermo Cabanellas, nos dice que se 

entiende 

o sea, 

po r dividendo la ''ganancia o producto de una accibn , 

beneficio que una companla o sociedad entrega a sus 

componentes o socios segan el namero de acciones que posean y 

en qL\e est~ dividido (de aqul el nomb ·re) el c<~pital social" 

(.t¡) • El articulo 747 del Cbdigo de Comercio de Guatemala 

establece que los dividendos que se paguen sobre los titules 

durante el reporto, se acreditarln al reportado y se liquida-

rln al vencimiento de la operacibn . 

Deducimos por lo anteriormente senalado, que los dividen-
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dos son los beneficios econ~micos que percibe el legl. tia1o 

tenedor de una o varias acciones. En nuestro medio la accibn 

n o es un tltulo de cr~dito , por lo tanto, no puede seT objeto 

de Tepo-rto y en tal vi-rtud, consideramos que el deTecho a 

dividendos tiene u na aplicaciOn rest-ringida &nicamente al c¿so 

de las obligaciones sociales conve-rtibles en acciones de una 

sociedad, que se -repo-rten durante el plazo en que puede ejeT-

cita-rse el de-recho de conversiOn, lo cual conside-ramos poc o 

p-robable en la p-r~ctica, pues e l titular de Ltn debentuTe 

conve-rtible en accibn , bajo ning~n punto de vista le conven-

d-rla repo-rtarlo durante el plazo en que pueda ejercita-rse tal 

de·l'echo, puesto que el -reportador no tend-r l. a obligaci~n de 

la p-ropiedad de la accibn, sino que de 

obligaci~n s oc i al c onve-rtible en accibn . 

Los intereses son el benefi cio, utilidad o ganancia de un 

capital, en este sentido, senalaremos que cuando se repo r ten 

t1tulos de cr~dito que devenguen intereses , po-r ejemplo va-

lo-res emitidos por e l Estado, Bonos de ~··l'enda, debentu·l'es, 

etc ., los inte-reses que se paguen sob-re los tl.tulo s du-rante 

el ·l'epo-rto, se ac-redita-r•n al Tepo-rtado y se-ran liquidados al 

vencimiento de la ope-racibn <A-rto. 747 C~digo de Come-rcio). 

' 1 ,..~ ' ' •• 

' .. ,¡,,. 
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El derecho de voto, salvo pacto contrario, corresponde al 

reportador <Arto. 747 C~digo de Comercio) . Hemos se~alado que 

de los tltulos de cr~dito que son objeto de reporto, ninguno a 

excepci~n de la Obligacibn Social convertible en accibn, puede 

conferir el derecho a voto por lo que podemos seftalar que su 

aplicaci6n en nuestro •mbitc es limitado. 

Por "llamamiento" entendemos el pago parcial del valo·r 

total d e una o bligacien. El art!culo 748 del Cbdigo de Comer-

cio, determina que si durante el t~rmino del reporto se debe 

pa gar algan llamamiento, los fondos necesarios deben ser pro-

porcionados dos d!as antes, por lo menos, de la fecha de pago 

por el reportado, en caso contrario el reportador puede proce­

de r a liquida r el reporto. 

En nuestro medio ningan titulo de cr~dito se paga a 

trav~s de pagos parciales; ~nicamente es susceptible de pagar-

se por medio de llamamientos el valor de una accibn <A·rtos. 

103 y 110 del Cbdigo de Comercial, y ~sta como lo hemos sena-

lado, en nuestro medio no se cons i dera legalmente un titulo de 

c·r~d i to • 

.:, .. ':;' : . :;- r.~~; ~: ::· r, c r q ¡._: 

Mercantilmente debemos entender por liquidacibn el ajuste 

formal de cuentas, "conjunto de operaciones ·rea l izadas pa·ra 
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dete~mina~ lo co~~espondiente a cada uno de los int~~esados en 

los de~echos activos y pasivos de un negocio , patr imoni o u 

ot~a relacibn de bi e nes y valores" ( 5). 

El art iculo 749 del Cbdigo de Comercio senala que si el 

primer d1a hlbil siguiente al venc imien to del reporto, ~ ste no 

se liquida ni se prorroga, se tendrl por abandonada l a opera-

cibn , es deci·r, que la part e a cuyo favor resultare alguna 

diferencia po dr l reclamarla. 

Con c luiremos en que: a) Por la forma en que se encu ent~a 

regulado el contrato de reporto en la legislacibn guatemal te-

C<:'\ ' el verd adero objeto de este contrato son los t!tulos de 

especulacibn, aquel l os que estln sujetos a la oferta y demanda 

de valo·res, las acciones de las s ociedades (6); pe Y'o que al 

circunscribir a tltulos de cr~dito el objeto del reporto 

<Art i culo 744 Cbdigo de Comercio ) , y n o consideraY' a la acc ibn 

como t al , nuestra leg i slacibn restringe el verdadero objeto de 

este contrato mercantil. Po·r tal ·razbn, considera mos que se 

hace necesaY' ia la ampliacibn de l objeto del reporto y por ende 

la i n c lusibn expresa , en nues t ra legi s lacibn, de la accibn 

como ob j eto del contY'ato de reporto; b) De los efectos del 

·re porto, los principales son: l a transmisibn de la propieda d 

de l os t 'l. tulos, pues sin dicha transmi s ibn no se da el repor-

to, par te del reportado, y des de el punto de vista del 

·re po·rtad or , el de la resti tucibn o devolucibn de otros tantos 

t l tulos de la misma especie en el plazo convenido. 

,. ....... 
': r,' ~ .1 • • ~. ,.t 
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Aunq lle l a legislaci~n guatemalteca no fija plazo alguno 

para l a duraci~n de l reporto, generalmente es util i zad o como 

una operaci~n de cr~dito a cor to plazo . Derivado de lo ante-

·r- io·r- de l a naturaleza jur ldi ca de e ste contrato meTcantil 

sena1aren1os las v ent ajas q t~ e l a s pATte~ cont~atantes obt i enen 

de su celebraci bn • 

. ( .. :. ~ . ·~· ,., . ,. ·~ . 
-¡··'· 

1 - Obtiene fi nanciam i ento en forma inmediata sin de s hacerse de 

los tltulos d e cr~dito en f oTma definitiva . 

2- Tiene la ceTtez a que al venc i mient o de la ope raci b n recupe-

en p-r-opiedad, los mismo s t l t u los u otTos de l a misma 

especi e que l os r epoTtad os . 

1 - Comp·r-a t i tulas de cr~d ito en forma tempoTal con la condi -

c ibn q ue, al f inal de l a opeTacibn , podrl trans f eT i T l a pTo-

pied a d de lo s mismos al r epoT tad o a u n pTecio ma yoT que el 

inic ial que c ons tituy e la prima o re ndimiento por h abe r pr o-

po Tcionado lo s fondos d urante el p l azo del re porto . 

2- Su inversibn carece del mlnimo r iesgo , por e l hecho que lo s 

t ltu los los ha adq u irido en propiedad , y en caso d e incu mpli -

mie nto de l al final d e l a o peTaci ~n, 

obli g ado a tTansfeTiTle a ~ st e l a propiedad de los mi s mos . 



4.18.3 VENTA JAS FIS=~L~ S 

De conformidad con l o que e s tabl ece el art i culo 2 numera l 

1 del Decre t o 37-92 del Congreso de la Rep~blica d e Guatemal~, 

Ley del Impuest o de Timbres Fiscales y de Papel Sellado Es pe-

cial para Protocolos, los contratos mercantiles est•n afectos 

al pago de impuesto de timbres fiscales. S i endo el reporto un 

contrato 

i mpuesto. 

mercantil se pod r1a indicar que est• afecto a tal 

Sin embargo , la misma l ey citada en el articu l o 11 

numerales 8 1 9 y 10, respectivamente, seNala que est•n exentos 

del pago del impuesto al que nos refer imos la negociacibn de 

bonos , 

t!tulos 

bonos de prenda, debentures, c~dulas hipotecarias y 

de cr~dito en los que intervengan los Bancos y enti-

dad es financieras que est~n sujetas a fiscal izacibn de la 

Superintendenci a de Banco s <Almacenes Generales de Depbsito , 

As eguradoras , Financieras, etc. ) ; tambi~n estl exenta la nego-

ciacibn de Bonos, Notas del Tesoro y Letras de Tesorerla que 

emitan o garant icen el Estado y entidades descentral izadas o 

auton~m as, la Municipalidad y sus empresas incluyendo lo s 

comprobantes de los intereses q u e devenguen ; por ~ltimo tam-

bien estab lece la ley menc ionada que es t• e xe nt a la negocia -

cibn de tltulos de cr~dito de toda clase , debentures y las 

c~du l as hipote c arias , sus cupones e intereses. Al respecto, 

que ~iendo el re porto un contrato q ue tiene 

como o bjeto l a negocia c ibn de t l tulos de cr~dito; el mism o se 

encuentra exento de pago del impueto del timbre fiscal y papel 
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especial p~otocolos l o que redunda en beneficio d e las 

partes contratantes , lo q ue h a ce a~ n m~ s a tracti va la nego-

ci acibn a traves del reporto de l os t i tu l as de cr~dito. 

1 
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CAPITULO IV 

5. SEGURIDAD JURIDICA QUE DA EL REPORTO 

re fe r ire mo s en est e ca p i t u l o a la ce~teza jur 1di c.:. 

que las dent r o del cont~ a t o de 

res~&c to al CLl~l pl i m i en t o d e l o c c)nv e n ido. Dicha certe z a d0ri -

vi. d e l a ob s ervancia de l os requ isitos es p ~c 1 ficos q ue paTa el 

r eport o es t a ble c e e l Cb~ i ~o d e Come~ci o. 

los c ontrat o s mercanti l e s n o req u i eren d e 

no~ma s~" al a que se except~an de e s t a d ispos ic i bn los c ontr a -

Es p o·r- e l l o , qu s~ s~ hace necesa T i o obst· ·t·vL~T 

l o s ~· 0q Ll i si t o s que e l Cb d ig cJ d e Come~c i o d e t e rru1na pa ·ra qu e e l 

-repo·rto t o n,e fo ·r m<< y con~istenc i<• l .? g<ll Uh- t c . ) , dand o 

<~u~p l imiento d e l o p actado o en ~u J efvcto t~te l & lld o le g~ l,~ e~ -

t e al qu e h a cump l id o c on lo pac t a d o . 

5.1 De la existencia del reporto 

' 
De con fo r midad con l o s a rt lculos 74 5 y 744 d e l Cbd i g o d e 

(j\H! : 

'' t:: 1 r epor t o debe con s t a r p o T e $cri t o ex p~e sa nd8se e l no r.~ br e 

c o mpl e to del r eportador y del Te portad o , la cl a s~ d e ti t u las 
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:.~1c~nti fic~ -

ci~n, 
! ~ 

el t~rmino fijado p~ra el venc imi e~t0 de la operaci b n y 

el pTecio pe r -

que para qLLe exista el reporto~ 

consta·r por e scTito, no puede hacers~ v~rbalmente , 

contene·r los demAs datos que 1~ l~y 

anteriormente senalado~- El reporto puede con~tdr en 

en u ·,-. documento privado con firma legalizada, o 

por escrito s in fir~¡a~ l~g~li:~d~s, en es t.? 

tlltimc; case), si se d i ere el caso de incumplimierito por 

a plGntea~ prumba antici pa da para ~stabl~ca+ 'que l a ~i?ma q ua 

aparece en el co~t·rato es l a del J'epor~ador; ~-:. i e-~ l · i 11 e Lt 111 p 1 i -· 

i.; ·, ... z.._mite judicial pues el reportad o~ c~enta ~~n los t ltuloo de 

cr~dito report~(JDs , endosados en pT~pied~d a s u f~vor. 

Como ya qLled ara indicado, pc-.·r fe e: e i o·.-.tl 

COi"\ c 'r~d i to ; t-=-~;tc 

i r.clu1do 

• 
la l ey de circulacien estab l ecida por el emisor, no se p uedt:..· 

de per feccien de este contrato y por lo tanto 
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5 .2 Del uso continuo del ~epo~to 

Este m t:::d i u '~ 

e~ hast;a cu.:.;,t; ·;·o o 

c:Lnco lo SLlmo qtle su uso t)~ v~ni dc) cobT ~ln d o 

f:i. n¿-\n~ieTcr~s, !j 'í' údO 

por particulares en lo individual. 

de la regulacibn l egal de este contrato por pt:i ·rtP 

un sec·to1' bastante numeTo so de peTso nas, 

como cnns E·~ C:ltt-:·nc .~ ú 

el el la 

ele 

esta ciencia, m~~i·festa·ron SLl desconoci~iento sobre la ·rEgLtla-

E l LLs o ciel ~e porto , come) y a lo se~~ala n\os , se h~ i ncren»2n-

a.l resp;.::.:ci;o 

Colll o ya lo hemos se~alado el reporte) CC.Jn llev<:l. 
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las partes contratantes , 

de .:~1 en su dia~ia ~el ac ibn con l<.'l S pe·: ... s.o r~~,s 

acuden ü ~1 po~ aa eso~1a, pues es ~1 quiel·, d e ba ten~r conoci-

r,\ i e\·, to sob~e la exi s tencia del ffiismo y su mec ani sm o r ~o~ 
la o~ientacibn que pu eda da~ al ~c~pecto, se~ ~ ~ p&gada 

cbDe~vamiento est~icto de las ~equi c itos qu a la le~ e s: t .. : -

blecP su existencia y a su fo~~a de e n l e< 

p~&c tica, lo q ue evita~& que l as partes cont~ at a ntes 

de la segu~idad ju~1dica ~especto a lü v~l ide z d el co ~~~ato ~ e 

-repo-rt o . 

5 . 3 De l ~eclamo de las pa-rtes 

El ~epo~to al igual que todo cont-rA to e s susceptiblE 

incumplimil·?nto po-r pa-rte d e uno de los cont~atantes, t; ¿ l 

Lo 

se colige de lo que est~blece el art i c ulo 6 76 d 0 l 

Cb di g o de Come-rcie, 

p~r objeto co~a cierta y det~r~inada, o d e t e rm i nab l e por 

g~nero y cantidad , el deudor moroso paaa-ra, po·r e onc e ptc, 

en defect~ d e pacto, 1 \ ." hl t\ ! 

s.ob·rL· valor de la cosa. El COSC\ 

fijado por las paTtes en el cor,tT~tc y , a falt~ de f.ija~ i b ~: 

lo. El que tenoa en plaza el dia de su vencimi e nto . 
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El 

3o. n f.:~lt.;, ele· Lmo u otro, el quf.- se fije poT e xpe·rtos." 

el articulo 679 del mismo Cbdigo de Comercio que dice: 

por inCLtmplimie11to, fijc:1.dos .. .. .. 

El .:~r~lculo citado va encamina-

do y 

p :·:~·r juicios, cu<:\ndo los mi!~mos fu.:?·.-·en de ~"~•'='Yo·r (·:·nV(~"f' Q(;\du ·i'<.". qut:·! 

1os (JLIP 

lD Cllé't l 110 11os parece jLlSto, po·f' .~ue 

hc\n €-~X~ ·· e·saclo su con=~€:~ntimiE~nto i-\ det:: t:·Tminclclé-;. !:~ CC•nci j , -· 

1nos po1'q L1e la ley vie n 2 a o t c)Tgar ventajas al ~ c·:·eedo ·r .. 

Hi~li'IOS Com(-;:··:· ·-· 

cio, o s taLlece que si no se h a p~ct~do pago de danos y p2~Jul-

cios'J E·ntonc \~S 

V.C\ lO'!' de l.Cl. CO!Sa 1 1
; 

de 

resarc i miento ele cla~os y perj tti ci o s qLte se CJcasic, nen . 

1 i\S 
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juicios , y que ~i no h ay p a cto ~ 1 Tespacto es po ~que as 1 

qu i~;c , lo ju~l;o ser i a qu e la otra parte p ague loG da \'los 

perjui~ios ocasionados y 

que la parte afectada poT el i ncu lúp 1 i m i e·.·.to, e z t l. n. C\ ., .. e 

J.o s d~~os y perjLl1cio~ Q Ll~ se le t\a n oc~sioni~do, .: ....... · 

t od o la estimacib,, h ach a d~bert probarla. 

pue•;to , dabe agre~~rse l o cont em p lado en e l art l cLlo G79 dc.l 

el exced~nt e ~ s i ~sti~are que los da~os y pe~juic1os ~Ll~ s~ :e 

ha11 c~u~ado SGll mayo·:·cs que los fijado s <par co11vel1ic o poT 

tijacibn consideramos que el porcentaje 

é~ n\.la 1 deberla d e ser suprimido para d ar lug a r a la estl maci ~n 

real de l o s danos y per j u i c i~s c ausado s por el 

La -reclamct c ibn por e l incumplimi e~to de este c ont r a~o , 

·reviste ca-ract~r!sticas nlLlY espec~iales , 

tré\nsmiti ·r la propiedé<d de lo s tltulos 

r.:ismo ~\ le:"'. ot-r a pa -rte., y ~1 s t a a la vez 5e obliga ~' t·r~"\ f l sfra ·, ... ..:.·r­

le la p~opiedad d e o t ros ta~tc& titL;los d ~ 1 ~ 11}i~.n1a ~~~jc·cic 

l '""' pr imp·rao; col,t·,~a c~ l .,.l~f~~~~b,:¡ l so del p ·¡·t,;: ;:io :,c¡·:vel-, ic;ü . 

el 743 del Cbdigo d~ Com~rcio Cj l ll' 

&i ~ 1 mismo no es 

lo Cllc\ l de 

f~ !. p·rime·r· el!.'"" l lllbil s.i gu i~nte, si e l ·repo ·r t;o rso se 

69 



Ji. q u i. d"' ' 

cuyo f~vor resulte diferencia, podrA rec lamar la. 

Cu&ndo el incumpliffiiento se dl ~or parte del 

~~~ i ~~LJOS u otros tantos titulas de 1& misma es pecie a lo repor-

1.; c:\dns., l o obt;ent··r-

~::·,;\~:i.ti\ 1 in r.·~E·clit?t to y p oT tc\1 ·raz.br,, 

r~l , la propiedad de determinados tltulos de crédito. Pc:\·rcl. el 

d ~ he1-~ Llti li zar la via proce~al sumari~, de cunfo·r¡~i-

dad con el art l cu l o 1839 del Cbdig o de Coruercio , que 

q l.l~·::' Com~-~ TC i u') 

se ventil¿,r!n ~~1 juicio sumario, 

cienes legales es peciales no estable zcan lo contrario, pudion-

do IJ Dste·rior y eve ntLlalme11t e i 11icia~ jLlicio ejecut ivo p~~·a l~ 

entre ga de los t ! t u los reportado5. 

5 . 4 Fu n cion a l i dad de l r epor to en el trAf i co c o mercial na c iona l 

jll·rtd i. ca , <l bj ~to y cuAles son sus efectt1S )' 

pod ~mos referirnos a l~ funci 0)1alidad del m i s~o en 

~1 trafico coru ercial n acional . 

la divisi6n que , con f i nes pr acticas , hace del reporto el Lic . 

Ramiro L6 pez Ni ma t uj a la que se refirib en una ent~evi sta qu~ 

a) Re poTto Dancario: 
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El que se c ele b·c·a ent·t·e un,¡ In s titucibn Bancari a y 

persona individual o jur idica . 

b) Reporto I nterbancario: 

En el qLle inte~viene11 CC)n~o ~,artes corlt~atantes flni camen te 

Inst ituc iones Bancarias . 

e) Reporto BursAtil: 

~1quel se celebra dentro de las operacionec de L\na 

Bclsa de Val~res . 

di R~portu Mcrcant~l: 

clasificacien nlenciOl)ad~ nos da Ltn~ ~~~ejor P~"' ¡-, o·r·:!\m i c ... ;. 

d(-? la funcion<\lidad 

nivE.\1 nacion<:'il ., ¡Jues dedttcinlos que a t~a v~ s de este 

·tienen en el reporto una forma fun c ional y efectiva de 

invt~rsien 

CTi!:d i ·l: o, obt{-:·nif_:-ndo c (;n f~ llo~; bf! n E\fic:i.o!; econb lilico~::. , ~:; 1n q u e 

signi f iqu(·? e l fi11 de dici1a inversib11 pues lo ;; tlt. ul ;~s 

ex-

en la actualidad, 

ut il.i7.ciCIO por instituciones Bancarias, f :i. n,~-~ n c i p·r-a !:; y 

La func ionalidad del re porto , 
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hacho una inversion en t ltulos dG cr&dito , 

vencimiento M~n no ocurrirl, 

foTm& definitiva , acud& a una persona con li qu i ~ez y d1 sp~~~-

ciOn a adq ~ iTi r los t i t ulas en pr o p iüci~d teQ~oral para T (;\' ; .. .:::> -r- -

tad o 

o al vencim i ento del plazo del s.:.· 

en v ent &ja para ambas partes pc7 

-1,:: !. -

tules o bjeto de re por t~ . 
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CAPITULO V 

6. EL REPOR TO EN LA BOLSA DE VALORES EN GUATEM ALA 

1<1 Cúll\¡.Jlejid<~d d el 'Le111<, de l <1 Bolsa y a .1te lu impo-

de examin~rlo en d~tallc, debidc.• u la do ·1 

para la compr ensi b n d e la mer ~ni ca d el repnrto e n &1 

carup o b:..tTs~,t;il. ¡·1 (7lCio~tct l . 

6 .1 CONCEPTO DE BOLSA 

El o-r· J.gE•n de lit deno ¡;: inc"\Ci~;n "l:<ol~~a '' ~:><? 1~~ i , 1 

XIII •:Van t'f' é.'S 

bolstis en Slt esC Llclo de armas y cPrca de cuya CA S~ 

Sel1a la 2l 

co·r~rí~do ·pe~ , com i s. ion i st~,~, Oúnque·r·os.., que se• 

1:;) 

lc)cal donrle e s t as ~eun1ones se Tealiz~r,; e ) el conjunto d e la ~~ 

O pr·.'T""\ C i. ~)nf:S ].[J~¡. 

lLigaTes i ll dicadoz ; d) las soci~da,ie~; ~o~· ,stituld as c or1 el cJbj2··· 

to de fu11dar establecinlientcJ~ d011 d~ l ~ls '~o 1ne~cia~1tes ~o~l i c~11 

s.us reuniones .'' ( !) .. 

[s mL~Y difundido e l uso de la~ acepcion~G " bo l !i.tl S " y 
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"mc·rc.ados" como s.il1 b\1imo~ , 

d o " el g~nero y se entiende como " toda rel<-.ci b n 

y vendedores coG o bjete de u n 

?qLti libri o 

11 bol ~,a" "P!;, u na clase E·spec i a l cJp me-rcado, 

de 

c.:bje tos sob·re los c ual e~ se contr¿-,ta. .. 11 (3) .. 

concepto de Bolsa que nos d i"l ;: Uitt~\ n.::\ T· ·ro~i\ e~: La 

reun ibn de comerci antes o de su~ a ge~t2s 2~ u~ l ug~r d c~t;c:--: .. i-

nad o Oi)€-:'r"UCiOnE.'S e n mas~. Süb·rc n:c·rc::\cie.~ 1 :s 

f t.\ ng i t; 1 er.; , de acGerdo con prbcti ~a~ o 

u ·~cs estz,blecidos." <4>. 

6.1. 1 Bolsa de Va lor es 

D t::· benHJS indica·r· qLt e le"\ "Bc~lsc:\ ", S.f.' hl~t n el ~~ ~.:-n€':'·r·c:, d€:· op·:.:- ·r.:..-

c i. e n e~:; q ~.: <-~ ·ce¿\ 1 i r:-~;~· r·; 1 puc' d e- !t-l~'f' d e l.J .. i 1 () ·;·2 s <J d e 1'1 ..-::.•TC "-:• 1·.c 1. :\ !.. ~ ~:)) .. 

l . a s Bo l sas de M~1·canc!as son aquel l as en cuyo ~e1·1o s e l'l~~(JCiarl 

yc\·r, .. ~dos, meta les p-rec~ iosoS-, f·ruto~ , al ~¡üclb·.-, , e t:L:., 

tamti~ rl se les conoce corno Bo l s a de ~e~~ ~Je1· ias . 

Bo l sas de Valores sen ~quellas inst1tucione~ 

estatu tos contem~,l an l a cotizaci~n de t ! t~ los val c~1·cs , e, •. .: 

<:> f ·r·ecE•n a l inversioni s ta, 

negociacibn de los mi s moc , garantizando l a efectividad d e l~L 
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&. 1.2 Bolsa de Valores en Guatemala 

La Val ore s en Guatem~la es una inst i tuc :i. ~n 

·re-~ l a ti V..:l.m ~-?nte nur~v a ., que c a ree <::-~ d e [l 

Cbdigo <1 t~ Come ·rci o en l os cZ\ ·r t!.cu l os :lf3. y 3B2 h ,:\ce ·¡·e:.•fe ·~ ~ e l lc::i.¿, t:' 

li n1it Al1 d ose a s eMa l ar q t l e t111a ley espec i al ~·egul~·r-~ 

l o!~ reqLtis itos p a1· a stt con~> t i ·tucibn , fu nc i cn~\m i (·?nto, 

cion c?s , 

Cbd ig o d e (:orne~cio e nt~b e11 vigencia (? ll el afio 19.70 , 

e::· s p eci a.l c:omi ti d.;;\ _ 

do s B olsa~; d e Val o res : Bo l sa d e Va l o~es Nac i o 11~ l )' Co~po 1·¿ c ~br1 

c o brt!! vigenc ia a pa·rtir de l p r in~ e ·r o de junio d e mi l novecie1·1·-

t; o !.:> Ambas enti~ade s bur s &tile s ect & r~ 

como soci~?dadt-::.~s c~nbn:i. n~as P n las que 

y negoc i an accio\le s 

v::í. l DTP~; emitidos por e l Es·ta dc) y otros valores ~;-rivados . 

cc~for ~id~d con el art i culo l S numeral 14 de la Ley de l 

nisr ·o Ejec·Llti v o, 
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6.1.2 . 1 Agentes y Casas de Bolsa 

de Bolsa e s l a pe~sona indivijual que 

~ ~~i~itado su inscr i p~ien como tal ant~ determinada y 

llenado l os ~equi•itos interno• esta~lec idos e~tan auto~¡:adDb 

ope~~~ion~ s burs~tiles e n el piso o saJbn de 

y 

las Casas de Bolsa la~ poclemos enmarca·r en la dt.d l ni-

cibn .:-.nt<-?Tiü·r- , con la aclaracib~ q~e ~s~a s esta~ conctitul~a~ 

por personas ju~idicas colectivas, especlficamente como Soci u-

<J ¿ de s anOn imas . 

Los Ctgentc-s y ca~as de Bolsa act ~~n , 

e n nc.)mb·rt? p ·ropio y por Clle~ta vt?nd .:. . ~ () 

co:-~iPT C:\n po·r· enc~~·rgo de t;;., ·r-ce·ros , p (·~·r·o !...in dc:,·r E·l ncn,b·r't! elE: st. ~, 

e l. i c~nt;c-?~; . 

r-•oclemos 

11n 

contrato de comisi~n , el Cl.lCtl ec;;~ d(:: finidc.· po·t' t-·lessin¿~c, cit:i. r; Cir' 

activiclacl c onsistente en roalizaT un ~cto o niJgocio j u l'idiro 

1•.._1·¡· ~unntc?. dr~l comitente? " <E.j. El cont·,·ato de 

tienP la ven t a ja que no es nece~aTia su celcb~acibn 

a t Tavts de C$CTitu~a p~Llica, e~ suficiente scg~n el artlculu 
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305 del Cbdioo d e Comercio , 

lo que lo hace funcional para la actividad 

que ·real i za11 los ag8ntes y casa~ de Bolsa. 

Clit~ncionc"\r que en la comisibn burs&til, 

qucz· nc) e·:;. r.·.ts, 

CcJmiteilte l1ace a l a gente e c:asa de Bolsa pa {' ... 1. 

Vf?nder o pasar t!tul o s v alores en la y 

leo> indique, dejando generalme nte un 

que SLl expe·riencia le ir\diqtle corucJ mA s opo~tuna~, 

y Casas de Bol~~a, co n ~-;ti ·tuiT 

cub1·i ~ l~s l 'espo11sabilidades civiles Pn q:.t(-~ 

incurTc:\n f rente a la Bolsa, po·r· (-;~1 incumplim :it~nt;o o c ur.lp1i-

cic)rl e~¡ QLie Sf· liqLticlen ~ t rav~s de la Bol sa. Es t;o!::. mif·:·¡ü b·rc, ~:, 

de Bol sa , con~o t~nlbi~n s~ le s de nonli n~, p~eden actLla·r po·r si o 

¿, t-ravl!!s. de su=- ciE·lE-gc:~c!os qut.:- Tecit.en el nomt)TE· elE} ''opc,··:·a<:ioTE}s. 

ele p :i. ~~o ", 

Er1 nue~~ t:·ro medie_., no exi~-tier.do ·r·r:.~~¡ulc:1citJn lf:.-8i.\l ~i-o h ·¡·p l e:~ 
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de 

Comercio r~ferente a los comisionistas y e n lo ccntem~l~do ~n 

los reglament os especif icas que tiene cada una de l as ins.t:-

tucicY1?S de Bclsa existanta . 

6 . 1.2.2 Cotizacibn de Titulas Valores en la Bolsa 

Siendo que la Bols~ de Valores tiene co~o objetivo la 

en s. u seno ., de t itulas valores, estos 

inscritcs en la Institucibn ~ue se trate por 

en E<olsa . Esta autorizacibn corres~onde al con~.ejo de 

Los títulos v&lores qae se pueden inscribir son : 

al titulas valores e~it id os por el Est~do ¡ 

bl acciones de sociedades mercantiles ; 

e) obligac i o11~~ sociales , bonos y t1tLll os simi lare~; 

d) ti t•.llos e certi fic~dos emitidos por entidades del 

Bancario y fin~n~iPro del pals. 

secto-r 

QY¡ Sll 

dE' aqu e llos tltul os que esten en oferta ~~blica aunque 

110 se haya solicitado SLl inscTipci6n, t.\n t odo 

Poc!emo<...: 

Valores no se cotizan todos los t 1 tu los de cr~dito que cante~-

pla nu&st-ra ley , dc 
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entendiendo come tal, la invitaci~rl que ~e 

i··,ac<? mediante cualquieT foTm,1 de pttbli c:; <J ;¡d a las pc?rscm<'~" f!n 

general, o sector, o g~upo deteTminado paTa Taalizar cualquieT 

ju..-1dico con titulas valo·res 2 i~itidos ei1 

por s cJciedades 1nerca)1tiles. bonos emitidos 

Est.:,clo . Tan}bi~n en la Bolsa de Valcres se c: otizan a c ciones de 

f'le·rcanti les. , en e]. medio Yl aC~ion~} etnicam~nt0 

S~ n .. ~~ (·:.· r~ o 

estou ·t1tLtlos valcTes ~ 

5.1.2.3 Operaciones de la Bolsa de Valores 

En·tendr.::·IYt ü~ pü 'f' ope·rac:i.on€~~; 

.c.qu(·~l J. os actos ju·ridi cos re f e·rentes a tltLtlos valores lllAe se 

son 

sien~pre de nattll' a leza contractL~al y b~ s ican~cn~c giran 

fo·r rltr."'.. 

Dpf?'i'C:\C i Orlf?S Lll1 lt.l!] ¡:¡·f· 

edific i<) dt·? l'"' " Bo1.sa •• que se den ami n..::\ Hco·r·rcu., 

"pi~:..o d€·:· Bolsc:tu, ''sal~"Jn de ·f't:::.~mé(t<::·~ !.=,'', ' 1 ·r· u ~d a 11 o '' ·r ec into 

:.:JpeTa.c:i ones", 

ho·r' c"l~~, p·r- :i. m t:·•'f't·t~:. 
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de 1« tcYI'de, se reunen los delegados de los ag e ntes y 

Existe una p i za1·ra e11 la qtte ~e indican 

(~oti:~ciones de les tltulos valor<~s . El del e gad o o a g~nte d e 

en a l ta voz y e n idioma espanol los t!tulos 

p r~ünu ·t. e i ¡~ ¡-.de,. la 

pctli~J:l·r-a ''cf·~·r- ·ra dc) '', 

i r l-. s uscTito poT ~1 y por el que ace~t b la ofpr ta . Al con -

cluir la sesibr~, se t) ar~ co11star p c)r es 2 rito e l voltti~C~~ de la~ 

o perac iones cerradas , 

l as ·r~scisiones, suspensiones 

zc:u~ ¡;o·r me dio de ~~ .~or·ro elf.:.ct·ronico ", e l cual consi s te e~ qu~ 

~ determinadas horas d e l dla y por medio de u n s istema de com -

oferta s y ceTrar n~gnciacinnes 

cual2E al qu0d~T registr~cjas en la COfi•put~dora centr¿l (je !a 

E!cJ] ~;eL; ::~on v 1~1 :i. el e:, s y d e b~'li c;>er c-:..ur. p 1 id ét !::. 1 pues En-. e e::\ so con"t ·t·c, -

.,, ic, hace ~ efectiva~ la~ sanciones qLte in-

cump limiento o incumplimiento d efectuoso contem~lan los Te~ l a-

,,· •. ~nto'.; i ·.·~tc::·r·r;~· ~ . tipo 

€-:n en 

a~bas cntid~d~s buTsltiles existentes . 
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CaJ~ Bo lsa tiene ~us prcpi~s y p&~ticul ares 

burs!tiles , por lo que al haLla r de ~stas no podemos mls que 

refer i rnos en forma general y senalar , 

tica s y objete 

ope·raciones de Bols~ ~u e se ce lebr~n en di cl1 as In -:; t i tu L~ i o ;-.e::) .. 

b) OpeTc<cicne~; "' plazo: 

1 - ¿'( pla:!.o " c·n fi ·r·m e:.\ •• 

3- d if~Tenciales 

e ) Ope·rac:ionE.·t; Cúl1 p·•·i ma ; 

¡j) Ope-r-.: ... c iones dt? arbi t"t·a je; 

e) O ~Prac i ont:~s dfe P .. '\~e o 'f' f~ p o·,· t.o .. 

6.1.2.3 . 1 Oper a c i o nes al Contad o 

y vencleclo·r o¡ deben resp~ctivamentc pa gnT el pr Pc io y entrennr 

E!.:. ltS\Jc.;. l 

en esta clase d~ operaci on~ s , 

pectivas ope·raciones , s~a~·1 difer iJ as po·r el tiempo q~e ~e fi,j~ 

(:.\ll; o p(• 't'ú c.: i b n .. 

{
"tmfnLn pr u ílfi'\%~:n~n Df SAW CARlÓS DfGUAlf:l,:t· t 

8 . ' 
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al cor~tad c. , 

existen do~; fa ses : la prime·ra, c¡u~ es el pe·r feccionanliento del 

y acept; c:d;:i.bn) , t1ene 

te en la ejecuci~n de lo convenido en cuanto al puyo d L·: 

p ·rec io 

e i ~;n. 

y entrega cambiaria de l o ~ tltulos objeto de l a o~era-

las 

h&5ta cump l ir l a obl igacibn, y les derechcs que n~zcan poste-

riorment~ a la celcbrac ibn , pe·rtet1ecen al co~lprad or . Aje~&$ 

vencer el plazo convenido para la ejecucjb n de l 

cuc,l quie·ra dQ la~ pa-r·tl:.\s pU.l-:'l1E.' ~C?'f' c:or.·,¡)E.·] :~d.:-.. a C'U 111p l:i··· co r1 1 . .:.\ 

prestacibn q u e le corresponde . 

el tiempo que media entre el perfeccic•L,, -

miento del contrato y su ejecuci bl·, es e l 11ecesar!O j)ct "f'c.:\ el 

efectivo CLlmplimie)1'tO de la s p ~~st~.c io11a s de la s partes . 

6.1.2.3.2 Operaciones a plazo 

~sta ope1·aci~n tiene com0 c~r~ct~~!stica princip~l que es 

Se cel~br~ convini enclo diferi 1· SLL 

cumpl imi e ll to ~1 venc imie rlto d~ U\l pl ~ zo . 

S ~~ di feTenci.a, de las operaciunet. al conta cJc) 1 t·~n q ut.:.' t.•! 

p-recio 

ce l Pbracien y normalmente se cor1vien~ en l~ n plrlz o m~~ o 0\PllOS 
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buscando de nse modo un beneficio dependiendo ~ue el 

precio de cotizacibn d e los valore~ obj~to de 

baj!:c o suba al vencimiento del plazo pactado. El 

que~ se busca es prevenir y defenderse de l os cambios en el 

6 . 1. 2 . 3. 2. 1 Ope·raciones a plazo "en firme" 

L ,., de ~>t: 

l :!.c¡ulclaTs~ ; las partes no ~odrln cumplir con su~ respectivas 

pllPS er1 este caso, la 

lú "Bol sa" hasta po·r el IIL!d<imo d~-? .la 

que haya constituido el agente o Casa de Bols~ 4ue 

El propbsito de las partes es defenderse de las 

del prec i o de lns t ltulnn . 

fluctuc'"\c:i one:-~ 

6 . 1 . 2. 3. 2. 2 Ope·raciones a plazo "a voluntad" 

acu erdo u.n pl.:,zo para el cumplimiento ·¡~.:.:.\!: p~!::•L' L i '1 :.l S 

expresamente para anticipar e l vencim i e~to del contra-

t;o, dando aviso a la otra parte con la anticipacibn est~b.le~M 

c:Ldc• en ·,··~n 

usada , el plazo fijado permanecL inaltera~le . 
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6.1 . 2.3.2.3 Operaciones diferenciales 

~ esta opeTacibn burs~til, se le conoce tambi ~:n como 

Bolsa 11
, SLl fin es em:inen te nlentP p~. pe e u 1 e:\ t: i \1(1 y 

con~=~ i st c en en cu.:-tl, ol 

c:once·rtar la operaci~n, se fija el precio inici a l, s~ osp~ci -

fican los t!tulos de qu 2 s e t rate , y se establece el pre c i o d2 

los tltulos al vencimien to del pl azo; 

poster io-r· ) , y dicha dife~e11cia e s la qLie se liquida al vc11cj-

mien·to plazo. En otras palabras , 

t1·¿ns ¡~~ isibn y adquisicib11 de tltulos, si l~a establ0ceT u11 di fe-

'( '(·~nc i <.-t 1 

vo el ¡Jago <jel diferen<~ial exi s t &l1te, 

6.1.2.3.3 Operaciones con Prima 

Son ¿.\qut:·l la s e n l as qLte Ltna de la s partes cpt:c .. -r· 

{·:·: ·,-.t·rp C Ldüp 1 i T ~ 1 c ontTa te o ·f·es c i ·,¡di r l o , ti:u ·. L :L t:.· n p :.:. t::·d e n v .... \ ·;· .:. .:. ·¡ • 

co ·,-~d :i. e iones qu':! 

e¡-·;t re· g ando u ni:\ 

p r t:·c i !:)ament:e 11 1 a P T ih\ct 
11

-

6.1.2 .3 .4 Operacibn de Arbitraje 
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como punto de TofeTencia , 

Bol sas d e di stint os lugaTes, ·rcg u l a·rmentt:· sE:' re.·c~l iza r. 

Bo l s as dP un mismo pA i s . 

6.1 . 2 . 3 .5 OpeTaci b n de Pase o RepoTto 

·f· (]'(' 1':'• t~ consicle·raLle en el medio na:~ ional~ 

r-u;,.nto a 

institLtciones de Bolsa ex ist entes e11 ~LI ?!~tro pa 1 s, la!:~ opeTt,-

e iones de reporto so~ mayores que l as q~te se e f ect~an c1t::-~n"t;·r·c 

entend i t•nd osc CtJI".lO 

l i.~.e~, 1~ pri ole·r~ n~gociaci~ll que hace el em1sor de u~ t i tLllo; 

tctl es t ; l. t u! n ~'• ~.on 

ohjeto , Tespectiv&men t e . La mect~ica del Te poTto c~mo Gp0-

tt.?:.c..1.n 1 

¡¡·, C:~ i1't E• 

nl.n~unct 

1nscri t o alyu110 . Los delegados de las Ca s ac dQ Bo l sa sa 

sentan 1 i:\f,;'~ C:Ui:\ 1 t:·:.. 

so n anot~das e n u1~a pi=aTra indica\ldc l a clase d e titu l as, ~1 

al úCL•p -

l.a oferta C) t·ro de l.eg a ,1 o lo h a c e saber y s e anota S Ll con-
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que genwralmente g ira a l rededor da l porcentaJe de 

r endimiento de los titulas q ue se re portan ¡ caua una d e est ~s 

oparaciones ti ene un tiempo m~ximo d e durac i~n que va do l oL 

dos a l os tres minutos , depe ndiando de la B0l sa en dond e SP 

el CLla l 6n ica 1ne11te JJuede ser pr~rro~~do ~i 

ve-n e i 11"1 i ento de 1 ti é•m p c• fija el o , E.\ l e u,-:'\ l. comienza i:\ ~o·,,·r·r.~·r d t>~, uc~ 

en que se hace pabli c~ l a cperaci~11 c~1 el 

A: cerra r la oper aci~n, 

"fi·rm.'ln un comp·robante en el que st: llPnan 1 D<Et ·r, ... q l.ll !-'~' :i ·to~. 

establecidos para e l reporto en el art l 2alo 7~~ del C~J1uo de 

CC•n 

~,o se ~notan l~s d e no-

lll i,lctcicn~s s.ino 

11 ve·.-,d ed o·r" con lo qLle s~ hace omisi~n , •• st:r i c·t;u s t:.'n cu '' Gel 

Al f i na l d .: l present e cap ltu l o se adj untan 

de los compro bantes en l os qtle SP document~ e l rer,orto burs~-

ti l. 

se o l)serv a en l a Bol sa de V¿lor~s l~acional y :. ... 1 

Corporaci en Burs &ti l. 

sido depositados para su custodia, er~ Lt na e ntidad ~f lr1 ¿, 
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el 

~iesgo eventual de un embargo a la Bols¿ . Al est&r firm~do e l 

com p·l'o t, .;, nte, se proced e a hacer una tra nGfer~ nci~ interna 

les t!t~los a favor del repcrtador, qued&ndo s iempre en custc-

di a 1 ci norr. b'I' E: 

·rc"po·rt.;,do·r . 

dan a viso a la entidad paTa que s e h a ga una nueva 

cia de les tltu l o s , esta vez a f avo'/' dol reportado. 

s:L·to la 

t1·a1~sfe y·e r~cia a la que nos l1 0mo G ~eferi do , 

c o n l os t ltulos al portadcr po~ t~ans f~r i se e\1 e~to s la 

En lo que ·re!:; pecta e'\ los t1tulos a la o -rd e n o no~otin .,tiv<~~; 

que requieran dol en doso y end oso e in~cripci bn a n (~ 1 '('ú!] :i. : .. -

t r o dt' l emi s or , r es pectivamente , - que por c1erto son los ~ 1 -

l ¿, 

Bol sa ele Valo~~z Nacional se exig ~ q ue se cuffi~) la con la ent~~-

ga camhiaria de l o • tltulos a l a ardan, a trav~ s J el end oso on 

mie11tra~ que ope raciones de report~ con ti tulas n0r~i-

nc:;~tiVDF~, no se efectaan en l a act~alid ad po~ no contar con un 

mecani s mo -r~pido y efectivo con el que se pueda cumpliT con 1ft 
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Cn la Corparacibn BursAtil, con r~specto a lo~ tl tttlos a 

no se exiye a las casas de Bolsa el 

endo!:.O ·r-espectivo, Qlledando discroci ~n d~ la~ ci E: 

l:.o] ~3a. En 

est?. clase de tltulos Ca l a ordr~ y nominativoLl, nc se. 

efectuado el endoso, quedando anicamente el titulo en dPp~f.itc 

a f~vur del T~portadoT mientras dura el pla zo del r eporto; en 

caso , podemos concluiT q~ti· lo q~\2 exi~te ~n esta op~~~-

cibn burs~til no es el reporto s ino una variant~ de l a 

cien a p lazo di ferencial, a la CLtal y~ nos t1emos 

porquP lo que se hace efectivo al finct l d0 la operacihn es el 

~&s l a ¡J1'im a o diferent:ial previame1·1te pac-

·tado., que haya existido trans f eren2ia de la pTopiedA~ de 

los titu les objeto del cont rato . 

En la Bolsa de Valores Nacional se han realizado 

t~:.s'', ten i endo c omo objeto t i tulas de ~ccio~1cs d~ soc1c.i¿des 

ni c· o nsu l ta1· al res pecto, 11o ~s indic:b e l asesor 

l 0 g~l de dicha ~ntidad, Licenciado Enr1que Cres po Del 

q...le funda -

r.·.ento le g al lo precept u a d o en el artlculo 99 del ci c. 

e n l o qLle sea cOlld u cer\te , se aplic~-

T.!.n la!> disposic iones de los tl.tll l os de c·r-~dito • " 

t~n cjo qLte esta norma l egal facLllt~ ~ en Ul~ ser,tido amr:l io, a l~ 

de ·¡·epoTt::. , 
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pues este tiene romo nbjPto tltulos de cr~dito . 

to que que! 

¡-,() C?S un titulo de cr~dito, el Cbdiyo de c~~ercio no 

d e ntro d~l apartado dedlcado a tltulos de co~dl Lu; y 

tcno·r· del articulo 9~ s egundo p~T'f'o'< f o , <1 n tc;·r i o·riHE.'ntt.· 

t !. tul o q L:l: 

11 en lo que se~ e"\ conducente", y no en t ü do, se le apliquen e\ los. 

titule)~. ele accibr1 las disposicione~ legilles d0 los titulo~. d~ 

t:,) 

744 C~di9o de Comercio guatern~lteco el es un 

cont·r ,"t:o mercantil que tiene por objeto tltulns de 

P o·t· :!. ú t'";.·.-.-t:c, 

to, no pLtede tenerse como Ltna di~posicibr~ Tfrlativ~ a t1LLtlu~ 

titulo de la accibn no puede d ' 

C(Jnfo·r· l~ii.dad cor\ l<J establecic1o en la legislacibl1 gu.:1tPmal tt:·.'Cú 

por nc ser un titulo de cr~dito . 
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CAP ITULO VI 

7 . FIGURAS CONTRACTUALES AFINES AL REPORTO, SUS DIFERENCIAS 

C·X l ~.-t<.:n ·-

7.1 Con el contrato de Compraventa 

Oli~Toso, ClH\IliU ti\ t ~ VCJ '/ 

cit..• unc:l eos;.l , comprometi~ndos~ a ent:·pr~· g i\ 'f•l t:\, 

que este cont rato tiene e~ com~n co~ 0l 

C)ne·¡·os 1 d a<.J y C:CJ)l i•\L, "tú·-

"t:ivi düd . 

Una priMtra difcre11~ia , 

pPopiPtla cl sin Ji~itacibn alg una , e,·, tanto q ue, en <?1 ·re¡:.ü'r ·to , 

e t. os ele opcien, a los que nos hcffiO~ refer i do o po·rtu 10<\0ot:lYt..: , 

dl f erPnci .·. 
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en t re· ríe 

cor1·: p·,, a · .. ·en t~, qu e al tenor de: art1cala 1791 del C~digo Civ:l 

11 f~ 1 

c!E.'sde el momG:·nto 

aunque ni la un.-. ni el ot ro se h ayan ~ntregado . " . 
' 

lo 

c:ont 't' a~~ te, c o n el c~racte~ real dPl St_' 

p(?·rfecci01l"' con ll tullo,; ( _. ... 

titulo~. de e 1n2luso 

Clts=r ibir Ul1 d~CLtm~l1~o CJLle haga c~c)nstar el contrato p<:. ·:·;:; ., 

c...?n SLl c~so, p·c·G-r··~~c!._,.:.'.·r· 

7 .2. Con el Contrato de Descuento 

u11 c1· l:dito de varlcin:ie11to futuro . 

i!:ste pone a su dispos i cibn el imp~·rte del 

di?dllCCi6n ele U'(tC:\ Slt niil fij:\di:\ de: CCJr•\~n C\Cllf:.•TtiO .... 11 
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Cene·; .. ~, 1 me ni. L' cut.\ nd o u n ~:0 111C ., .. ~ i c .. ·.--: t(· ·.:l~l-. d e- l..t t1c:., n1CY'C ... nc!. c:.t t.ll 

c ·d:d i t o , 

conve ·rt id c. en c::"\CTE:·E.l dOT , 

al tE·ne·r un t1tL~lo de c -r ,_·Ji i..:o pue.it::- u,: Lldl·:· ú 

1 o e u,:, l ~:::.. i g 1 1 i f .Le .... ~...\e· ~' ¡} i e ... .~ .. e· 1 1 t . .:~· 1 ~ s 

Ll C~.JcJ ;. !~ \.J cí . __ \ 

d'í'~\ los deTechos de ltn e~dosata·rio en g a~ant 1a sot:•re 

los tltulos repres~ntativos lw s 

dcd con~-.C?·r-ve en 

art; i culo .tt;.-~8 

¡::.·re-: n e! i·:l ·r· i o 

de 

su pod eT· . '' 

del CbdigG de Comercio, con~:, ti tu y e un 

f.-. -­

eo·l 

t ~ tulo jL;dici.:\1 o ext·r«jLtdicic<llo'oCl"'C!?. 

La ~imilitud existente entre el descuento y el ·r~-~ po· .... tü, 

<~n ~ue ambos contratos tiene por objeto titu l:Js 

y se utilizan como una operacibn de cr~dito co·r-·to 

plaLo ., respondiendo en ambos casos el emisor del ti tulo , 

Q·t·r·o pd -.-. to de CD i li~-· i J C llC j_ .:.\ J. o 

cuente" ~ll el cont1·ato de ~e5CLtl?:~to, p!.tCS idl!bOS consti tu;;~o·n 
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una ganancia . 

La difer e nc ia ent r e e l de scuento y el r e pnr to la 

de la pro piedad es dfr f ini t iva , n o as 1 en ~l reporto en dond~ 

1~ prop i e d ad d e l os t 1 t~ l os u~ tran~ferida en forma 

7 . 3 Con e l c o ntrato d e De p b si t o Me rca n ti l 

!:n e l d f• r i ., 'J e :i ~ 11 

é<·r t1 c ul o 197 4 d el C ~digo Civil en ~1 que se e st:ab l c·c:e 

~~ ~o·r t:·l cont·rato d P depOsito una pPT~-ona ·c·ecihe dP <Jt ·c· .-1 alt¡~t~ .. , 

cosa su con l ú obli g <~t:l ~ r. 

En e l C~d i go dE· Comerci o gua ter.l« 1 t ¡,.co ene on t ·,-.~n.os qL;r "e" 

los de pbsi tos de cosa~ fu11 gi ble~. , s~ podrA convenir q;..c: el 

dr~ po s i tar i o 

L 11 ~ste c ~ so se apJ1ca-

t .!on 

1979 c ..... 

(!'1 cob·ro d e ~stos en ! (·.\ ·; fe::h as d e· su Vt!l1C1mie-nto , a.s l con.o a 

e: .. :-

~e·rv~n ~,u v i genc i a . ·· . 

~~ to merc a n ti l y e l reporto abund an te s imi l itud; pues en ambos 

cont ·r~l to~ quif.'\1 -r t.:-ci bt: ''1 .;. ct~ s.c. ' ' P'-\L·d e d i s pon e ·r- d e l~"\ m i ~ n1a y 
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po!:;"Ll?·r i o·r"Jiif-:.lnte ·¡- ,.~s t; i tui ·r· otro tanto de la 

c<>lidétd . 

De confoTmidad con la legi s laci6n guatemalteca, lA f i ~~-

de· l cont·ratc d~, U r:-p t... ~ ito hH?Tcant il <?<.:. 11 lC\ custodi a " 

y canse ·rvac i bn de 1& su bst~¡lci¿ de la ~:os~., lo (; •. iL' 

suponp 

f', i t:(.'nt:1~- • • 1 1 (l)- Dc •bc~ m os 111enci ona·r la dos 

t¡ t l P t-} 1 d e '-"' os i t tot ·r i o se o b l i g a .;.., l e'\ e- u s t CJ d :i .;, y ·r c.~ s -L i tu e i ~Hl d e lL.\ 

cosa de qLta se hace e11trega por el depositante ; y los 

tu y e dcd 

E s ~si;a ~ltima clase de depbsi to la que M~!j s~ 

~~e~2ja ¿ la figLl T~ co~1tractual del reporto, pue~ se Lp~ 1· a tl ll a 

t·r¿nsmisi e n d& dom1nio de la co~a de~ositada y l~ cc,n~e·r· vac~ i~n 

).a_ llli S I Ilr.i. , s ino e n el de un t2 .. n to <?t.:¡uivc.lentC?; adem~ s l a oi )J.i ·-

u e no devolviPndo 

mismi"\ cosa d e¡:..ositc.da , si n o entreyar1tiu ill dL'~JOS i t'-'\nt<::.\ 

co~trat~~ de d ep~c ito y re porto . Pri~c i piaremos ind i c ¿ndo que 

en el ci Ppb~. i to no ex i s te " p·recio" , lo c¡ ue-• PxistE? e!:; u·;1a ·rf:.·t-:·r-i-

buc ~ 6n o reMLlneracien a l a qtle t iei1e dere c h o e l dE:··posi t:a ·r·::.c1 
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CQn e l a grc gad c que l as pa rtes pue d e n p ~ctar q u e el 

r i o no r ec ibi r & retr i bu c i~n a lg una . En el ·r- eJ.~ :l' .... t: c..., '' f · l p ·!"'i-

·r epor t o . 

diferen c i a, 

!~ e· C0 )! \/ .2'1"l g a <~ n q t.te el dc'po s i t ét 'r- io d i s p o 1-; ~ a d e lo d c¡:,o -:s it .. ~~.:. ¡· 

r e s ti t uy a o t r o t a nto d e la mi s ma e s p ~~ie y ca li daJ, se ~pl1c ~ -

,· l\ e n l o qc,e s e a '- . U l..;: .., n.u tl.tO, c ~ fl t ·¡· ... "...e 

c i v:: l 

d ~~-.e ro u . -
- ~ 

i gu¿_ 1 e cu"! t iC a d oc l a mi ~n•~>• l:S pt::·~~ ie )' Cúl ... .:! .... ~ . " . •"'· : 

c o ntrato d e re~orto n o s e le ap l 1ca n i n u ana di ~ p o~1ci bn Tl.:' l ".-

7 . 4 Con el Contrato estimatorio 

De: 

b i e 1: le devuelvé, la s cOSi\s de l·.t·ro de u n pl a z o ". cc ~·.oc c.· 

" c ::ll1~ .:.g ·.1.:. ~ ibn " y !> Lt u~, o es f·rer.uente en E-l c u n.e·,·c i c. 

n.enud e o y 

Ce< YO vctlo·r no e s nece•s .;, ·rio e u b ·r i ·r s1no hasta t ra n t. e u ·r ·,... l d o 

e i e ·c·t o tiempc , ) ' b ) d f..·vo l ve~ lo q l<fr l: ü s e-.\ J¡ ¡, y c\ VL·nd :, do (2 :· 

E s t e cc, n t r ato , g lt é• Tcl a ~- i mi 1 i Ü < el c c.•n el ·r E·~ pt, ·rto ., en el hec l o:.J 
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que el pla7c SQ tendra que devolver lo ~uc 

Lil cc..r,-

u ~-L~a 1 íueiitE· err t.ar.to que E l ·r·t·pvr·to tÍ Pr\C• 

c omo o~jet0 tltulos de crtdito . ()dE·n.z~s. '; c~r·1 e l con 'l ·r.'.'\·l;< J p~-.t. :i ·-

C'Oii)O e·~·, <:·1 ·rt.·pu·r t;u, le:\ ¡J"ropl<·cJ~·-.d de• 

l.:d:. cosas , 
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EJEMPLO DE UN RE PORTO 

88 1~8 al 80110 cmit1dos por la e~tidad 

SOCI EDAD ANO~Il:'lA", cuyr, mr,ntr, ur1 :i.t;,7t·ric 

c·or, V C·nc:irf~it-:-l'li...G c':t u n uf.:.~ plC\1. (.) .. 

invertlT Q . 12~ 1 000 . B~ du T ~~t~ 3~ dias v! C:..t clJ. l e· 

e fect·i v D , 

d f?C i dP n e 9 02 j e:"'\ T Jo~~ p¡t g a -~t;,.s e¡ u e po ~,. t ·P., 

p0 ¡ t:<- . .J.. "{' ..:.• :: .r;J.,, de: e J. d t.:.· , r E:· ~Jur·t;¿, r 

los tlt ~ l as y par ~ el ef~(~ tc se coretlll ~ ca C<ll1 ~~u~~o Lb~J t?: f~~= - : ­

q u i en ·L i P. n C? d i n t:: T o dE· p ·:J s i l; .;, d o l? ~-~ un E:, .·:. e e: ~ <::: l l: u z, l n ~ 1 e ·:- i n r~ <::: 

lü que:_· ~:1 cJ p~;(-:OCI."f" 1 C\~ "j ci €."':-S J:Ht ~ S d €: ttn c·\ nPr¡ n::· :i ar.i~Jrlo; c':\CF•pi . ¡~ ClcYf" ) P 

Ci1.nt i d c\d 

L\ ca l ic!.:lll, 

t ot cü i.c¡;-n la c antidad d e Q . 100 , ~8~ . HH¡ 

o. 1 erJ, ~1r~~L :111 . 

PedTo lbpe z ATce obtendr~ un pr~m 1o 8 p·r l mü 

Q .J,B~0.00 pOT s u inversibn y J ua n Pbre z Sal vati erra 

f i nan c i .:.uui ento e l pTn tJ UP Stn , sin 
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el contr~to ~e reporto . 

AL SUSCRIBIR EL CONTRATO: 

A: 

Juan P~rez Salvat i e r ra Ped·ro LOpe z Ar ce 

e~lt·r-ef¡it car.lb i ari amentE.' los 

t'l.tulos . y 

cantidad de Q .9'l,MMG . 0~ . 

AL VENCIMI ENTO DEL PLAZO: 

B: 

Jua n Ptrez Salvatierr a ~·ed r o L6pe z A·rce 

pag~ la cantidad de G. 1 0~ , 000 . 0~ ciPVLlPl VC-: 

(C' rl 1 .:.. .::. m:i.:::.r,·,Js 

Ct.tn·L id Ctd d•· 

Q. HW, ~)(.10 . O~J 
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MODELO DE UN CONTRATO DE REPORTO 

En la ciudad de Gu~tcmala , fecha 

I!CSCHWS : JUAN PEREZ SALVATIERRA, 

ct!~ ·.c.do, e conomi s t.1 , de c:ste domicilio , !' Dlt e !· -

cif:nto~; cincuenta m.1.l, con ·r·r!s.id<?i-,Cl.i\ t~l-: l ¡... novel1c..1. c,:\i}L\ .::.: .• u::c 

yui on cua~enta d~ la zona uno de l¿ c_uGad do Gu~~m~~lu , y 

PEDRO LOPEZ ARCE, 

1.1a l·teco., 

siete mil dosc1e~tos , extendld¿ pu~ el Alcalde ~un1c~pal d~ la 

ciudad de GL~c..\ temZ\ 1 u , con re~ide!lcia en la quil~t~ c~lle t ~·eL 

~ui ~n veint e dP la z~na ~'no de e~ta ciudad; 

celeb~amos CONTRATO DE REPORTO de confo~m1dad con l~ c rlAu-

~ulaE ~igu ientec : PRIMERA. DE LOS TITULOS OBJETO DE REPORTO Y 

PRECIO INICIAL. PEDRO LOPEZ Af<CE , denominc<clc E•n e~·.t.: dCI<'<lltiC'l'ttr• 

acJquie·ro dr· JUAN PERF7 SAl Vt'il .li=:l~h:iL, 

por e l p~e2io ~e NQV[N1~ Y 

SIE TE l'iiL ClUE.TZALES (Q . 9 7,000 . (i0) qt:c:: en c.'Ctfr acto lt· t.·r. ·L·;·c·~,¡ < , , 

p·r·o piedad de ____ <indicar el total de titules ·repo-rtados 

y los datos necesa·rios su identificacibn) -

----- -- - --------- SEGUNDA. DEL PLAZO. El pl.:.zo COi"'.trútO 

se·r1< de ______ _ C'ltú 1 

podrA ser prorro~ado seg&n conveng~n a1~bas p""\·t·tes. . TERCERA. 



DERECHOS DE OPCION. ( e s ta cl Ausula debe·r A inclui·r se tlni c a-

mente s i l o s t itule s repor tados at r ibuye n derec hos de o pc i b n) 

Los d erechos d e opcibn que los t ! tulos otjeto de este contrate 

c.t·ri buy.:.n 

ni dü , o serAn ejercitados por el 

s l. e m p ·r·t~ y cuan do el reporta do pro v ea de los ~ondas su f i e:. 12 ~-. -

tes, con ull~"\ a n tlcip<.':I.Cibn de r~oT l~."J r .. e nos de) .:._. di,·~!~ ,-, le."\ fe=-~·~ 

Si e~ 1 

no h i c i ere ent·re ga de l os f o ndos SLlfic i erltes y cor1 l a a 11t~ci-

~~ reportador pod r L s~pl1rlos , t~.l 

caso, el reportado deber• reembolsarle al li quidarse el re~or-

dl}l pc)T ci •·? n t:o anl\¿i.l ~s.obT c-:o ~~ 1 mont;o c.l<·? las c.:.. n -:::.. -

dades su pl idas y por el p l a zo qu e med i e ent re la feche~ 

p.::. go de las lili!:lllas y la 1 iquicl<U~1bn del CUARTA . DE 

LOS DERECHOS ACCE SORIOS. Los derechos a c cesor i o s q ~ e co ·:-·rc··.:.. -· 

pen dAn a l os t 1 tul os o bjeto d e e~ te re porto , sera n e j Prcitad os 

por c uenta del repor tado , y l os clividendu~ 

t.• que se pa g uen ~obre sob·re l o s 

.:. 1 repor t a do y l e S 2T • n : iq u id<-dos al 

salvo que se d ~ abandono d e l re-? pe ·rt:CJ 

8 n cuyo caso se l iquijarA ~1 a 

QUI NTA . DEL PREC I O DE RE EMBOLSO. Se fij~ ~ü~u 

·r ee-~ m bo l so l a Cc:'\Lticlc:td C I D I I'I I L Ql.JI--T :'i1LES 

JO:! 



<O. Hl0 , Okl0. 0(~), mls los pagos que efectuare el report ador por 

cuenta de l reportado pa ra el ej erc icio de los derPcho s opcio·· 

C0\1 sus Tespectivos i11terQses , rel acion~dos ~n 1~ 

cl~usu l a t ercera de e st e documento . E l precio de roeubolso lo 

efectivo el repo r tado, c,n 1 << 

rui e nto del plazo, O e·~~~ S U CclSO , al venciJ.~ iento d2 li. a lti &•~ 

prbrroga q u e s e hu biere convenido , ~in necesidad d~ cGb·r·o 11 ~ 

-r equeri1nie:.~nto alguno . Clue d ;, con ve ro ido q u"' e 1 re por ·tc\d o·r 

2onve~-. id o , propieda d de los mismos t!tulos ll 

ta11tos d~ la ~1 is~la especie y ca l idad, 

tenga recibid o de parte del rep~rtado , 

en ~sta cl•usula estipu l ado . SEXTA. INCUMPLIMIENTO. En caso de 

po·r p cl ·t-t f .· el P l 

'f' f"P' ~,·r·t;::\ rlo, el reportador qu eda f acultado para dis poner libre-

~~:in nPr:c:-~):i.ri<·\ ci 

o tr•mite le g al algu n o , 

con e 1 ve.·t·oc i rol i Ec'nto del pl i\ z o cero venido o de 1" e<l t i m,, p·~t.·t"t'o [1 a 

pudiendo en consecuenc i ¿\ , 

!;.. in que exista obligacibn alguna de retribuir o ind Pmni z ~~ o 

h~cer rual qu ier re i nte gro al r epo rtado. En C"a se• d •~· i nc:tu.l p l i-

mi<·?nto por parte de l reportador , el report~do pcdr• i ti i e i a T 

lüs Cll iHlJl imiento 

de este c ontrato y el pago de la diferenc i a que resul t are a s u 
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í ;:\ vo ·r, en e-3e cc .. so , : .. :, s 

j udi cia l es y e xtrajudiciales que se causaren .. Ambrts 

¡.1.:\ ·¡· 1~t~ S CC)nt·r..:"\ ta nt,€~!::. ·t·enu l1C i cllr,o~:; '"~ 1 f llE:?"f"O de llUC?S i;·ro domicil1o 

somete-~mos a la competencia de los le. 

ciud~d de Gu~te1"ala, Rcp~bl1ca de Guate~0l 6 . SEPTIMA. ACEPTA-

CION .. En los tt:·rminos y condicionG·s col~s.i ~ nado:~ en C.' l Pf'¡ :~ L·~ "t. t• 

d ccun~ento , ambos cont·rct tante-: s 

cont~at0 y que en t0do l o no estipulado e xpre~a~ente 

el j ~- ., ¡.iCJ · . .1 e i ~~·.-, , . ~-

<<¡..:1 icables de l a ley y especialmente por el Cbdiyo d2 

cio .. 

ejemp l ar en ~oder d e cada una de las pa rt~s contr¿tant&~. 

E-., 1 .:.~ ciut! ..... d d<-: r-;u.:\ t(..;.r. .... t~. a , a veintiun~ ~e c.b~1l de m~ ! ~~ve-

ciento& nov enta y Cll a t ro , Yo , el I nfrascrito Notar io , Do; f~ 

q L~e l as f i rmas que anteceden soG AUTENTICAS po1· 

p:..testa~ el d l a de hoy a mi presencia por lo~ J JI:!-1 

SALVATIERRA y r EDRO LOPEZ ARCE , 

f) 

AI~TF MJ: 
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CONCLUSIONES 

I -- El co11t·r ·'Lo t 1 p:co 

tiene sus c~r~cter 1 sticas propiGs y c:spec i "~le: .. .. 

1?1 .• co 

y e;~ u ·(.~ Lte tenga p1..1 n te.~~ el«:· ct; .i r.c J.'-: e:: nc 1 ,·~ C'Olt 

ot·t·~\c 

r r ·- E l reporto es considerado como un cont·r ,, ·t o tl plcamen1;<~ 

B•.) 1 ~-> '"" de 

No olt~~tantc· , ha sid o erl la Bolsa ~ e V~ l ores , 

el <1\id e ha e o b·r,"\do muyo·t· e:"\ u g e en e 1 med l. o g \.ld temú 1 tl.·c:o .. 

I I"l- De cun fCJrml.<1.:.d con la l<-! g i·;lacibn 

tlt.ulws 

por la e ncucnt·r·t..\ '(',_ g u l .·.,,~ o, <.:1 

VC<TdúdE''r"O d e estt.' lCJ ccm~t i -t;uyen 1 o~. 

t l..tLtl os de QLlC' o•.; t!l.n 

t ·r ct to m E.•'t'C t:tnt i l .. 

105 



:::v- es un =ontr~to eminenteme.1te 1·eal p .. c s 

pe·rfecciona con la entrega caMhi~ria de los tltulot:. . 

lo tanto , ~\unque se haya su~crito u11 documento en 

con$te la celebraci~n de este contrato , y se haya cumplido con 

todos los requisitos que la ley establrce, 

la entrega cambiaria de los tltulos de 

r~ 1 re¡Jo~to no se l1a perfeccio11i.do , 

tien0 ~ xist~ncia l egal . 

V- T~bTicamt~nte , de conforn• 1dc-c can le, 

t i tulo de c~•dito puede ser objet::> ce 

·;-¡,.porto . En 1 a p·r l ,c t J.C u , dc:\J a 1 (..~s c ......... !.:::t<?·,-1 s·t i c.7.s d ,_. e :, :•"·e ~ -

f~cas de ca;Jc:\ no t:~dos lo s 

cr~dito se reportan . 

VI - El 

propi~dad al reportado, i\l v(.~ncim.ir- rd.c, d~-:) ~¡l ~~~· ... J ~J¿\::.· t..~''J" ' ' J.:: 

los ~~ismos titules tl ot1·o~ da la n11 s ma csp~c1e y ~-1: 

ta;·,to 

de; Comt:'rcio , no quPda obligado a rec1bir los tltulos quu 

\.'I I-

impuesto de timbres fiLcales , 

para 1~ noGociacibn de lo s t i tules de cr~dito . 
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VIII- En general, en el co11trato de reporto que se celcbTa e11 

las Bolsas de Valores gLlate~altecas ~ se cumple con los requi-

sitos ~ue Rstable~e el Cbdigo de Comerci o, con la s pa~ticula-

ridades que implican las operacion~s burs ~iiles, ce luc;:: 

c)po ·r ..:\ti v .. "\ " mi,,imo de formalid~des y la cb li gada i11-

tervenci6n de casas de Bolsa . Todo lo anterior, conllev~"\ l~"'\ 

ciE:l cumpl imi~·nto del contrato por los 

cont:·r·atantf:?~;; 

con su obligacibn se hace efectiva la fianza 

c<.~da casa de Bolsa para poder opera·r en determinad~ Bolsa de 

IX- En el dDCLlmE.~nto r.> "comp·rob ante" en que se hace cons.taT 

el reporto que se realiza d&ntro de las Bols&s de Valores, se 

cumple 

Cbd i go de Come ·~-.C~':io .. 

u·tilizadc en 1~ Bolsa Ag ·r 1cola ~lacic,nal, se o:.liten la~. deno&~i­

nc\ciones. ll.r-E. .. po·rtado·r" y "·repo·rtc"\C.Io•1 utilizando c~n su llt~;, ·r li\S 

dcncmin.J.ciones ••compTadOT 11 y .. vendedo·r" , 

nc ajustado a 1~ ley. 

X - F.n la Hol<:io ~:\ de V.7\lo·, ... es Nacion<:..l se Cl~mple con l a ent-re~it 

cambia~ia de los t1tulos repo~tad0s. 
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XI- En l a Bolsa de Va l o res A g r 1 ~~la Nac1 o na l se ~um~l e 

c a mbia1· ia de l os t i t u l es ~epo rt~d os c u a\1d o est~s 

no a s 1, c u and o se h a n re por t a d o t l tu: os 

C'f' ' -' 'l i t o ''e;'\ l a o·rd e ,, •• o ' 1 n omi,1 a ti vos '' , 

tltu los q ue e n menor vo l u men se n~ g o~ian e n la Yul s a, en 

q u e a ni camen t e se e xi ge que el ti t ul o , ob j e to de la o pcrac 1~n , 

~u~d ~ d e püs i tad o y e n c ustodia a f avor d ~ l re p ort~dor . En t~, l 

va riant e la '' .-'\ 

dif~r ":-nci ztl " .. 

Xli- l:'.n la. Bol sc:\ de V e;\ l cJ ·re s 1'!-.'\ c: i<)na l se· ''y·ep0 '(' tün '' 

de s o c ieclad e s me·rcant i l e s . 

no es un t1 tulo d~ cr~dito, 

Legalme n ·t & l a accibn en G L\üt~ ~\~la , 

po r l o t~11 ta , no pu ede c e r o l Joto 

Co n c l u im o s que, e s t a ~ prrar ib n no fluedP cons id~-

b ... n·s~ t;i l " q u~ const i tuye una e s pec i e o var iante de l 

XIII - E l r e porto es e l c ontrato me rcant i l i deal , J:.U'I"" un l ~c:c , 

par a i n ver s i ones a c o rto plazo, o b t:r .. n t?·l"" 

l1qu i dPZ 

los t l t u l o s de c r&dito en form a dPf i n i tiv a . 

Y. IV- El rcpo7t~do t ie ne l a certeza que , 
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operacibn , la propiedad de los mi smos ll 

t ! tulos de la mi~ma esp~cir y calidad qu P lo ~ repnrt~rtos . 

XV- [1 ·reportador , cfectea una i nvorsi bn que carece d~l 

m!nimo riosgo, pcr el hecho que los t l tulos, otjeto del rupo~-

1;l1;ulos , 11i 11ece~5 idad de ejercitar acc ibl'l 

~lgu~~ pa·ra (Jbtene·r la propiedad dfr los mism oc , 

como ya se i nd ice, la ha adquirido desd~ el inicio <.h: l •• 

ope·racibn. 

~:v:- ~ 1 

o rn·ima, produ c to de su invers ibn y el 

obtcni~o llquid&z inmedi¿ta , 

cr~dito en forma definitiva . 

si11 d~shacerse de cus t 1t~loE d~ 

>:vrr- :::1 contrato de reporto , e11 el ~mbito gua tetl~ l t ~co , 

rco~larto en forma tal , QliP. no pe·rmite como 

obJ ~t0 acciones de sociedade& mercanti l es , por n o s e r cor.side-

r~da ~ tltLllcs de c~ ~ditü . S in embar~~ , 

este contrato lo relat1vo a div~clendo~, 

al re gular dentro J e 

llamam1en~os y vot o , 

sin duda el le~islador pre tendia que tambi~n las acc1one~ de 

,;oc) edades mercantiles fueran ob j e to ae l reporto como ocurre 

en otras legi s laciones; al l im1tAr el objeto de 
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contrato a t ltulos de crb dito , SQ ~estring~ en bu~na m~dida ~~ 

~mb 1 to de apl 1caci b n dQ e s te contrato. 

XVIII-Pa·r a documentar el reporto , la l ey no 

fo·rmal idades , sufici e11te qLl~ sea redactado el~ doc:u~a•~n"'...o 

p·r i v .:; d o y se cunlpl ~ con lo~ ~~quis i tos ('\ . t:'l 

JJ O 



RECOMENDACIONES 

I- Modificar el objeto del reporto e n la l e gisl aci b~ guate-

en e l sentido de inc luir a oe~lE d e l o s t ltul Gs de 

a las acciones emit idas por s ociedades me rcant i les. 

Pa·ra efecto , el articulo 744 d~l De~reto No. 2-7~1 del 

Congreso de la Rep~blica, podr1a ser redactad~ de la siyu1ent~ 

fo·rma: " Art1Clllo 7<';4 <Repo·rto). 

po1· Ltna s ttma de dir~~ro la 

t:l 

d~ 

tltulos de cr~dito o titul(JS de acci~~e~ de sociedad e ~ fu~l·c~~-· 

y se obliga a transferir al reportado la propiedad de 

ot~os tantog tltulos da la mi sma espec ie en el plazo conveni­

do, contra reembolso del mismo preci o , que podra st:r au~ Antad o 

o dismunu!do de l a maneT~ co1, venida. El r epo~to se p~rteccio-

sentido indicado el articulo mencionad o, s F'" a m p 1 i il"f" 1 C\ e 1 

objeto de este contrato mer cantil; haciendo po~ible la ~pl l ca-

ci ~ n carepl ~ t~ de los articules dal C~digo de Co1nerci o que s e 

refieren a d e rechos ~cco~orios, derechos de opcie~ , d.1.vid en-

dos, voto y ll amamien to. 

e mpu je al r e porto burs¡til, 

"mbigua sobre le"\ il·ac lLl S ibn o n o ciL· los ·tl"L:ulos 

de accione s como objeto de report~. 

Con la recomendacibn h echa, e vitar lamos modificar vdrios 

Cbdigo de Comercio referent e s a de 
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PL~E:-S 

clusibn de los t i tulas de acciones com~ objeto de t ltu~os o~ 

c·rl;cJ i to . 

TI- Una ~ ltnrn~tiva a la recomenctac1bn ant~rior, ir.-

e luir E'l1 faTma expresa a l os tltL~lo~ de las 

objeto de reporto, en l a ley espec ifi ca que debe ra yular 

operaciones de la Bolsa de Valores e11 el ~h1 b1to guatenl~lte=o . 

III- L"; 

-r-io, para tener la certeza que se cumplir& con lo~ reqLis~~Js 

que 8Stablece el articulo 745 del Cbdigo de CoMcrc1o. 

IV- Las firmas dal reportador y reportado, dcbmn e~tar l•g~-

''"•i<-~nto, 

la accion leaal correspcrndientP sin recltrrir al r)1An1.PAI~l~rlt\, 

~)revio ~ a inicia·r di cha accibn , ele diligencia s d~ p T Ll~~~~ ~nt1 -

ci pada para reconoc i mi ento de documento p~iva~o . 

no se aplica a el l'Gporto QLte se cel~b r~ en :c.;\ S 

hu·l's!ti l es )' lo~;. ru~~ca ni ~ r.lo~, ·reylaluenta·rir,s qur: posi"'('l"• 

f?nti d C:\ci es enfrentar u n eventual i~cuw~limiento d t' 

partes COlltT~tantes . 
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la Corporaci6n Burs&til para hacer constar e l 

clenomi lH\cion(~S ''cor1'p·r-ado·r' ' y ''vPnciP.clor'' po-r las de·:.-. ' ' ·r·r.;·pr~-rt~\·-

para cumplir a cabali dad con los ·r· ~~(~l.Li~; i-
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